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JD HEALTH INTERNATIONAL INC.
(6618.HKG) คือแพลตฟอร์มด้านการดูแลสุขภาพ
ออนไลน์และช่องทางการค้าปลีกยาขนาดใหญ่ใน
ประเทศจีน โดยเชื่อมโยงช่องว่างระหว่างโครงสร้าง
พื้นฐานด้านการดูแลสุขภาพแบบด้ังเดิมและความ
ต้องการของผู้บริโภคที่ขยายตัวข้ึน
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 Tel. 02-080-2839  

 พีรพล สุรัตนวนิช  ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
     วรภัทร เบญจาพุทธารักษ์ ผู้ช่วยนักวิเคราะห์  

เปิดบัญชีลงทุน Global Trade กับ AIRA ได้ท่ีน่ี 
AIRA Research

รายงานฉบับนี้จัดท าในนามของบรษัิทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานนี้ ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท,พนักงานท่ีเก่ียวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับนี้ ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับนี้ใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆแต่อย่างใด

JDHEAL19

อัตราแปลงสภาพ :  50 : 1
Trading Session : ช่วงกลางวันเท่านั้น

• JD HEALTH เป็นแพลตฟอร์มด้านการดูแลสุขภาพออนไลน์และช่องทางการค้าปลีกยาที่
ใหญ่ทีสุ่ดในประเทศจีน ซึ่งบริษัทมีวัตถุประสงค์เน้นไปที่การเชื่อมช่องว่างระหว่าง
โครงสร้างพื้นฐานด้านการดูแลสุขภาพแบบด้ังเดิมและความต้องการของผู้บริโภคที่เพิ่มขึ้น
โดยเป็นผู้ให้บริการโครงสร้างพื้นฐานในโครงการ "Internet + Healthcare“ ซึ่งเป็น 1 ใน
แผน "Healthy China 2030“ ซึ่งท าให้คาด JD health ได้รับประโยชน์จากแผนนี้

• โครงสร้างรายได้ของ JD health ประกอบด้วย ธุรกิจร้านขายยา (Retail pharmacy) 
และ บริการด้านสุขภาพ (Healthcare Services)

• ธุรกิจร้านขายยา (Retail pharmacy) ซึ่งเป็นรายได้หลักของบริษัทแบ่งออกเป็น
2 ทาง 1.) 1P ภายใต้แบรนด์ “JD Pharmacy” จ าหน่ายยาตามใบสั่งแพทย์ และ ยา
ที่ไม่ต้องใช้ใบสั่ง (OTC) 2.) 3P เปิดให้ร้านขายยาและผู้ผลิตภายนอกใช้ประโยชน์
จากทราฟฟิกและระบบโลจิสติกส์ของ JD โดยคิดเป็นกว่า 80% ของรายได้บริษัท

• บริการด้านสุขภาพ (Healthcare Services) ท าหน้าที่เป็นโรงพยาบาล
อินเทอร์เน็ต ซึ่งให้บริการครอบคลุมบริการครอบคลุมการปรึกษาแพทย์ออนไลน์
เทเลเมดิซีนเฉพาะทาง และมีจุดแข็งในด้าน Chronic Disease

• JD Health ซึ่งเป็น 1 ในบริษัทลกูค้าของ JD.Com Inc. (9618. HKG) ท าให้ได้รับโครงสร้าง
พื้นฐานจาก JD Logistics ซึ่งสร้างข้อได้เปรียบให้แก่บริษัทในการแข่งขันในตลาด อย่างไร
ก็ดีเราคาดว่าด้วยภาพรวมของโครงสร้างประชากรจีนที่เร่ิมจะเอนเอียงไปทางสังคม
ผู้สูงอายุ ซึ่งคาดว่าจะช่วยผลักดันอุปสงค์ยา chronic disease ได้

• ในเชิงกลยุทธ์ เราคาดการณ์ตลาดจะมีมุมมองเชิงบวกต่อการรายงานประกอบการ
2H’25 ของ JD Health International, Inc. (6618:HK) โดยตลาดคาดว่าจะดีกว่าที่
บริษัทเคยประเมินไว้ (Better than guidance) โดยได้แรงหนุนจากฤดูกาลไข้หวัดใหญ่
(Flu season) ที่มาเร็วกว่าปกติ และความต้องการยาโรคเร้ือรัง ขณะที่การน า AI มาใช้ใน
การช่วยวินิจฉัยโรคเบื้องต้นร่วมกับโรงพยาบาล (เช่น Union Hospital) เพื่อสร้างระบบ
อัจฉริยะส าหรับการรักษาทั้งออฟไลน์และออนไลน์ คาดจะเป็นปัจจัยบวกระยะยาวต่อ JD 
Health ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ระดับ Fwd PE 28.1x หากเทียบกับ ROE ที่ระดับราว 9.4% เรา
มองเป็นระดับที่เหมาะสม
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