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ราคาปัจจบุนั 9.05 บาท คาํแนะนํา    “ซ้ือลงทุน” Target Price 11.05 บาท 
 
จาํนวนหุน้                           750  ลา้นหุน้ 

ราคา Par                           0.50   บาท 

มลูคา่ตลาด (7/12/59)        6,787.5  ลา้นบาท 
 
 
ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ( ณ 09/05/59 ) 
1) บรษิทั แอล. พ.ี โฮลดิง้ จาํกดั         26.80% 
2) นางสนีุ ตนัฑเทอดธรรม                 4.63% 
3) นายพพิฒัน์ เศวตวลิาศ                  4.52% 
4) บรษิทั ยเูน่ียนแคปปิทอล จาํกดั        3.39% 
5) บรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ   3.19%

จาํกดั (มหาชน)-เคแทม โกรท โดย       
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรงุไทย 
จาํกดั 

 
 
ผูถื้อหุ้นรายย่อย 
Free Float Percentage                   56.16% 
 
 
นักวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน 
ประวทิย ์เจยีวก๊ก   02-684-8797 
prawit@aira.co.th  
 
ผูช่้วยนักวิเคราะห ์
กวนิกร หวงัพรีะวงศ ์

 

          โรงพยาบาลลาดพรา้วเป็นโรงพยาบาลเอกชนขนาดกลางรองรบัผูป้ว่ยนอก 3,400 คนต่อ
วนั ผูป้ว่ยใน 180 เตยีง และมโีควตาผูป้ว่ยประกนัสงัคม  161,000 คน โดยสดัสว่นรายไดจ้ากค่า
รกัษาพยาบาลของผูป้ว่ยนอก ผูป้ว่ยใน และ ผูป้ว่ยประกนัสงัคมเป็น 30:22:48 ตามลาํดบั 
          จุดเด่นของโรงพยาบาลลาดพร้าวคอืเน้นการรกัษาโดยศูนย์การแพทย์เฉพาะทาง และ
ตัง้อยู่ในพื้นทีเ่ขตชุมชนซึ่งมปีระชากรหนาแน่น และไม่มคีู่แข่งในบรเิวณใกลเ้คยีง โดยมเีพยีง
โรงพยาบาลเวชธานีซึ่งตัง้อยู่ห่างออกไปในช่วงปลายถนนลาดพร้าว อีกทัง้ยังมีกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายทีแ่ตกต่างกนั 
Growth Story โดดเด่น….. LPH มแีผนการเปิดอาคารใหมเ่พือ่ขยายกําลงัการใหบ้รกิารอย่าง
ต่อเน่ืองในชว่งเวลา 3 ปีขา้งหน้า ในระยะสัน้จะเน้นการยกระดบัศูนยก์ารแพทยเ์ฉพาะทางสูศู่นย์
ความเป็นเลศิทางการแพทย ์โดยจะเปิดอาคารศูนยค์วามเป็นเลศิทางการแพทยใ์นช่วง ม.ค. 60 
ซึง่จะเพิม่เพดานกําลงัการใหบ้รกิารผูป้ว่ย OPD ไดอ้ย่างน้อย 500 คนต่อวนั จากเดมิ 3400 คน
ต่อวนั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.7 และ เพิม่กําลงัการใหบ้รกิารผูป้ว่ย IPD 30 เตยีง จากเดมิ 180 
เตยีง หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.7 นอกจากน้ียงัสามารถรบัรูค้่ารกัษาพยาบาลทีส่งูขึน้เน่ืองจากมกีาร
เตรยีมพรอ้มเครือ่งมอืทางการแพทยท์ีท่นัสมยั ทาํใหส้ามารถรองรบัผูป้ว่ยทีม่โีรคซบัซอ้นได ้ 
          ถดัมาในปี 2561 LPH มแีผนจะเปิดอาคารศูนย์ความเป็นเลศิทางการแพทยแ์ห่งที ่2 
ในชว่งกลางปี และในปี 2562 จะมกีารเปิด 2 โครงการคอื 1) โรงพยาบาลลาํลกูกา 2) ศูนยพ์กัฟ้ืน
ผูส้งูอายุ ซึง่จะทาํใหร้ายไดเ้ตบิโตอยา่งกา้วกระโดด 
คาดกาํไรสทุธิปี 2559 เติบโต รอ้ยละ 66..... การเตบิโตของรายไดใ้นปี 2559 มาจาก 1) การเปิด
ดาํเนินการของศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทย ์2 ศนูย ์ไดแ้ก่ ศูนยโ์รคตาและเลสิก และศูนยค์วาม
งามและเลเซอร์ ซึง่ศนูยด์งักลา่วทาํใหอ้ตัราการทาํไรขัน้ตน้สงูขึน้ 2) การระบาดของไขห้วดัและ
ไขห้วดัใหญ่ จากผลของอากาศแปรปรวนในฤดฝูนและฤดหูนาว ทาํใหม้จีาํนวนผูป้ว่ยเขา้รบัการ
รกัษาเพิม่ขึน้ 3) การเตบิโตของบรษิทัยอ่ย AMARC ผูด้าํเนินธุรกจิหลกัดา้นการตรวจวเิคราะหท์าง
อาหารและเกษตร คาดวา่รายไดจ้ะเตบิโตไดร้าวรอ้ยละ 19 อกีทัง้ยงัเป็นธุรกจิทีม่อีตัราการทาํกาํไร
ขัน้ตน้สงูกวา่ธุรกจิโรงพยาบาล รวมทัง้ 4) มกีารบนัทกึกาํไรพเิศษจากเงนิลงทุนในกองทุนสว่น
บุคคล 
เร่ิมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือลงทุน” ราคาเหมาะสมปี 2560 ท่ี 11.05 บาท..... ม ี upside จาก
ราคาปจัจุบนัรอ้ยละ 22 ประเมนิมลูค่าดว้ยวธิ ีDCF โดยม ีcost of equity รอ้ยละ 8.05 และ 
terminal growth รอ้ยละ 3 หากมองในมุมของ PE Ratio ราคาตลาดปจัจุบนัจะคดิเป็นค่า PE ปี 
2559 ที ่40.5 เทา่ แนะนํา ซือ้เพือ่ลงทุนระยะยาว เพือ่รอผลบวกจากแผนการลงทุนในปจัจบุนั 
 

Financial Summary 
Unit : MB FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Revenue 1,063 1,137 1,256 1,379 1,543 
Growth (%) 16% 7% 10% 10% 12% 
Net Profit 108 101 101 167 176 
Growth (%) 36% -7% 0% 66% 5% 
EPS (Bt.) 0.20 0.18 0.13 0.22 0.23 
BV (Bt.) 0.90 0.96 2.09 2.17 2.27 
Dividend (Bt.) 0.11 0.06 0.15 0.13 0.14 
PE (x) N.A. N.A. 46.25 40.34 38.34 
PBV (x) N.A. N.A. 2.96 4.15 3.97 
Dividend Yield (%) N.A. N.A. 0.97% 1.67% 1.49% 

  ทีม่า : LPH และประมาณการโดย  AIRA 

Analyst Meeting 
อมตะคอรปอเรช ั่น(AMATA) 

2 ธนัวาคม 2554 

Initiate Coverage  
โรงพยาบาลลาดพราว (LPH) 

  8 ธนัวาคม 2559 
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ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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Growth Story จากแผนการลงทนุ 

1. ยกระดบัศนูยก์ารแพทยเ์ฉพาะทาง 9 ศนูยส์ูศ่นูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทย ์โดยเลอืกศนูยท์ีค่าดวา่จะมกีารเตบิโตสงูและมอีตัรา

การทาํกาํไรดกี่อน 

 ปจัจุบนัเปิดใหบ้รกิารแลว้ 2 ศนูย ์ไดแ้ก่ ศนูยโ์รคตาและเลสกิ และศนูยค์วามงามและเลเซอร ์

 ในปี 2560 จะแลว้เสรจ็ 3 ศนูย ์ไดแ้ก่ ศนูยร์ะบบทางเดนิอาหารและตบั ศนูยศ์ลัยกรรมกระดกูและขอ้ ศนูยส์มองและ

ระบบประสาท  

 ในปี 2561 จะแลว้เสรจ็ 4 ศนูย ์ไดแ้ก่ ศนูยส์ตู-ินรเีวช ศนูยกุ์มารเวช ศนูยท์นัตกรรม ศนูยต์รวจสขุภาพ 

2. อาคารศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทย ์คาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารบางสว่นไดใ้นเดอืน ม.ค. 60 และเปิดใหบ้รกิารทัง้หมดภายในไตร

มาส 1 / 60 โดยใชเ้งนิลงทุน 350 ลา้นบาท รองรบัผูป้ว่ย OPD ไดไ้มน้่อยกวา่ 500 คนต่อวนั และผูป้ว่ย IPD 30 เตยีง นอกจากน้ี

คาดวา่การลงทุนในอาคารน้ีจะสามารถนําไปขอโควตาผูป้ว่ยประกนัสงัคมไดอ้กี 50,000 คน ในปี 2561 

3. อาคารศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทยแ์หง่ที ่2 มแีผนจะเริม่กอ่สรา้งในปี 2560 และเสรจ็สิน้ในปี 2561 โดยใชเ้งนิลงทุน 600 ลา้น

บาท รองรบัผูป้ว่ย OPD ได ้500 คนต่อวนั และผูป้ว่ย IPD 50 เตยีง อาคารน้ีใชเ้งนิลงทุนสงูเน่ืองจากมกีารใหบ้รกิารหอ้งผา่นตดั 

และ หอ้ง ICU ทีท่นัสมยัดว้ย 

4. โรงพยาบาลลาํลกูกา ขนาด 180 เตยีง เพื่อรองรบัการเตบิโตของหมูบ่า้นในบรเิวณลาํลกูกา ในขณะทีย่งัไมม่โีรงพยาบาลเอกชนใน

บรเิวณใกลเ้คยีง ปจัจุบนัอยูร่ะหวา่งการขออนุญาตก่อสรา้ง คาดวา่จะเริม่ก่อสรา้งกลางปี 2560 และจะเปิดใหบ้รกิารไดใ้นปี 2562 

โดยใชเ้งนิลงทุน 600 ลา้นบาท รองรบัผูป้ว่ย OPD ไดป้ระมาณ 3,400 คนต่อวนั และผูป้ว่ย IPD 180 เตยีง 

5. ศนูยพ์กัฟ้ืนผูส้งูอาย ุขนาด 100 เตยีง เพือ่รองรบัการใหผู้บ้รกิารแก่ผูส้งูอายแุละผูป้ว่ยตดิตยีง โดยตวัอาคารจะตัง้อยูใ่นพืน้ทีข่อง

โรงพยาบาลลาํลกูกา ดาํเนินการก่อสรา้งในชว่งเวลาเดยีวกนัใชเ้งนิลงทุน 250 ลา้นบาทรองรบัผูป้ว่ย IPD 100 เตยีง 

6. จดัตัง้บรษิทัยอ่ยเพือ่ดาํเนินธุรกจิหอ้งปฏบิตักิารทางแพทย ์รองรบัการตรวจสขุภาพประจาํปีของลกูคา้องคก์รขนาดใหญ่ โดยใช้

พืน้ทีภ่ายในโรงพยาบาลลาดพรา้ว 

7. ซือ้หุน้บางสว่นของโรงพยาบาลอื่น โดยหลงัจากนําเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนรวมกบัเงนิกูใ้นอนาคตไปใชล้งทุนในรายการต่างๆ

ดา้นบนแลว้  LPH จะมเีงนิสดเหลอืประมาณ 200 ลา้นบาทสาํหรบัลงทุนซือ้หุน้ในโรงพยาบาลดงักลา่ว 

การเติบโตของรายได้และกาํไร 

เราคาดว่ารายไดแ้ละกําไรในช่วง 4Q59 จะออกมาใกลเ้คยีงกบัช่วง 3Q59 สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการดําเนินงานสาํหรบัปี 2559 

เตบิโตรอ้ยละ 8.5 โดยรายไดห้ลกัทีม่าจากคา่รกัษาพยาบาลนัน้จะเตบิโตไดร้อ้ยละ 7.6 และรายไดจ้าก AMARC เตบิโตรอ้ยละ 18.8  

หากวเิคราะหใ์นสว่นของรายไดจ้ากคา่รกัษาพยาบาลนัน้การเตบิโตนัน้มาจาก 

1. การเปิดดําเนินการของศูนยค์วามเป็นเลศิทางการแพทย ์2 ศูนย ์ไดแ้ก่ ศูนยโ์รคตาและเลสกิ ศูนยค์วามงามและเลเซอร ์

โดยยกระดบัจากเดมิในดา้น บุคลากรทางการแพทย ์เครื่องมอืแพทย ์การบรกิาร และพืน้ทีใ่ชส้อย ซึ่งคาดว่ารายไดจ้าก

ทัง้ศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทยน์ัน้ จะสงูกวา่ศนูยก์ารแพทยเ์ฉพาะทางอื่นๆ ช่วยใหร้ายไดเ้ฉลีย่สงูขึน้ และอตัราการ

ทาํกาํไรขัน้ตน้สงูขึน้ 
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2. การระบาดของไขห้วดัและไขห้วดัใหญ่ จากผลของอากาศแปรปรวนในฤดูฝนและฤดูหนาว จากการรายงานของกรม

ควบคุมโรคพบวา่จาํนวนผูป้่วยไขห้วดัใหญ่ในช่วง 11 เดอืนแรก ของปี 2559 นัน้สงูกวา่ยอดผูป้่วยทัง้ปีของปี 2558 กว่า

เท่าตวั และพื้นที่ที่มจีํานวนผู้ป่วยสูงที่สุดคอืกรุงเทพมหานคร โดยการระบาดของโรคไขห้วดัใหญ่นัน้อาจจะช่วยเพิม่ 

upside ของรายไดจ้ากค่ารกัษาพยาบาลในไตรมาส 4 ใหส้งูกว่าประมาณการณ์ของเราได ้เพราะการระบาดนัน้ยงัคง

เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง โดยจํานวนผูป้่วยในช่วง 2 เดอืนแรกของไตรมาส 4 นัน้สงูกวา่จาํนวนผูป้่วยในช่วงไตรมาส 3 ทัง้

ไตรมาสไปพอสมควรแลว้ อยา่งไรกต็ามการระบาดของโรคอื่นๆนัน้มจีาํนวนลดลง 

ในสว่นของ AMARC นัน้เตบิโตของรายไดเ้กดิจากผูผ้ลติสนิคา้เกษตรสามารถสง่ออกไดม้ากขึน้เน่ืองจากสหภาพยุโรปมกีารยกเลกิ

ใบเหลอืงการสง่ออกสนิคา้เกษตรจากประเทศไทย ทาํใหส้ง่ออกไดม้ากขึน้ ซึง่การสง่ออกจาํเป็นตอ้งมกีารตรวจวเิคราะหเ์พื่อรบัรองคุณภาพ

สนิคา้ก่อน AMARC จงึไดร้บัผลดจีากการตรวจวเิคราะหด์งักลา่ว  

นอกจากจะมกีารเตบิโตของรายไดจ้ากโรงพยาบาลและ AMARC แลว้ อตัราการทาํกําไรขัน้ตน้กส็งูขึน้ดว้ยเช่นกนั โดยเราคาดวา่

อตัราการทาํกําไรขัน้ตน้ของ LPH (ทัง้โรงพยาบาล และ AMARC รวมกนั) จะเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 24.8 ในปี 2558 มาเป็นรอ้ยละ 27.0 ในปี 

2559 อกีทัง้ในปี 2559 น้ียงัมกีําไรพเิศษจากการนําเงนิสดทีไ่ดจ้ากการ IPO ทีย่งัไมไ่ดใ้ชใ้นการขยายกจิการ ไปลงทุนในกองทุนสว่นบุคคล

ในชว่งเวลาทีเ่หมาะสม และสามารถสรา้งกาํไรในชว่ง 9M59 ได ้16.7 ลา้นบาท และคาดวา่ทัง้หมดน้ีจะสง่ผลใหก้าํไรสทุธเิตบิโตรอ้ยละ 66.4 

ในปี 2560 เราคาดว่ารายได้จะการดําเนินงานจะเติบโตร้อยละ 13 จากการเปิดใช้งานอาคารศูนย์ความเป็นเลศิทางการแพทย ์

อย่างไรกต็ามกําไรสุทธจิะเตบิโตไดเ้พยีงรอ้ยละ 5.8 เน่ืองจาก LPH จะตอ้งขายเงนิลงทุนในกองทุนสว่นบุคคลเพื่อนําเงนิกอ้นดงักล่าวไป

ชาํระคา่ก่อสรา้งอาคารศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทย ์ทัง้ 2 อาคาร ซึง่ LPH จะไมส่ามารถการบนัทกึกําไรจากกองทุนสว่นบุคคลดงักล่าว

ไดอ้กี (ทัง้น้ีอาจจะมกีารบนัทกึกําไรจากกองทุนดงักล่าวไดใ้นช่วงตน้ปี ก่อนการขายเงนิลงทุน) ทัง้น้ีหากไม่นับรวมผลจากรายการพเิศษ

ดงักลา่ว กาํไรสทุธจิะเตบิโตไดร้อ้ยละ 17 ตามประมาณการณ์ของเรา 

หลงัจากปี 2560 เรายงัคงคาดว่ารายได้จากการดําเนินงานจะเตบิโตต่อเน่ืองในอตัราที่โดดเด่นอกีหลายปีจากการขยายกจิการ

ตามทีไ่ดก้ล่าวไวข้า้งตน้ อยา่งไรกต็าม กําไรสทุธจิะไมเ่ตบิโตไดโ้ดดเด่นในอตัราเดยีวกบัรายได ้เน่ืองจากบรษิทัจะตอ้งมภีาระดอกเบีย้ดอก

จ่ายที่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยสาํคญั จากเงนิกู้เพื่อใช้ในการก่อสรา้งอาคารศูนยค์วามเป็นเลศิทางการแพทยแ์ห่งที่ 2 โรงพยาบาลลําลูกกา และ 

ศูนยพ์กัฟ้ืนผูส้งูอายุ อกีทัง้เมื่อโรงพยาบาลลําลูกกาเปิดใหบ้รกิารในช่วงกลางปี 2562 โรงพยาบาลลําลูกกาจะมผีลขาดทุนในช่วงแรก (ซึ่ง

เป็นปกตขิองการเปิดโรงพยาบาลแหง่ใหม)่ โดยคาดวา่ตอ้งใชเ้วลาอยา่งน้อยหน่ึงปีครึง่จงึจะเริม่ทาํกาํไรได ้ 

 LPH จะมกีารเตบิโตทีโ่ดดเดน่ของกาํไรสทุธทิีโ่ดดเดน่อกีครัง้หลงัจากทีโ่ครงการลงทุนทัง้หมดมผีูม้าใชบ้รกิารเตม็อตัรา ซึง่คาดวา่

จะอยูใ่นชว่งปี 2563 หรอื 2564 เป็นตน้ไป ดงันัน้เราจงึแนะนําหาจงัหวะซือ้เพือ่ลงทุนในระยะยาว 

 
 
 
 
 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

 
รายการพิเศษซ่ึงยงัไม่ได้รวมอยู่ในประมาณการณ์ 

1. LPH มแีผนจะขายทีด่นิขนาด 11 ไร ่ซึง่บรษิทัไมม่แีผนการพฒันาโครงการใดๆ บนทีด่นิผนืน้ีเน่ืองดว้ยขอ้กาํจดัทางกฎหมาย ทาํ

ใหไ้มส่ามารถสรา้งอาคารสงูได ้โดยปจัจุบนัทีด่นิผนืน้ีปลอ่ยเชา่แก่โรงเรยีนแห่งหน่ึงอยู ่บรษิทัจงึมแีผนจะขายทีด่นิแก่โรงเรยีน

ดงักลา่ว เพือ่บนัทกึกาํไร หากรายการน้ีเกนิขึน้จรงิคาดวา่จะเสรจ็สิน้ในชว่งกลางปี 2560 

2. AMARC  มแีผนจะขยายกจิการไปยงัต่างจงัหวดัในชว่งกลางปี 2560 และขยายไปยงัต่าง ประเทศเพือ่นบา้นในกลุม่ CLMV ในปี 

2561 โดยจะสรา้งหอ้งปฏบิตักิารในบรเิวณใกลเ้คยีงกบัทีอ่ยูข่องลกูคา้กลุม่อาหารและเกษตร เมือ่พจิารณาจากเงนิสดทีเ่หลอืจาก

โครงการลงทุนต่างๆของ LPH เราคาดวา่มคีวามเป็นไปไดท้ี ่AMARC อาจจะจาํเป็นตอ้งระดมทุนดว้ยตนเองผา่นการเขา้จด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ในปี 2561  

3. หากแผนการเขา้ซือ้หุน้ในโรงพยาบาลอื่นประสบความสาํเรจ็ LPH มแีผนจะนําโรงพยาบาลดงักลา่วเขา้จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์เมือ่พจิารณาจากจากชว่งเวลาในการเจรจาเพือ่ปิดดลีดงักลา่ว รวมถงึการเตรยีมตวัเพือ่เขา้จดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย ์เราคาดวา่ LPH จะสามารถนําโรงพยาบาลแหง่น้ีเขา้สูต่ลาดหลกัทรพัยไ์ดใ้นปี 2562 

ความเส่ียง 
 LPH  เป็นหุน้ทีเ่น้นการเตบิโตของรายไดแ้ละกาํไรผา่นการลงทุนขยายการความสามารถในการใหบ้รกิารของโรงพยาบาลเป็น
หลกั ดงันัน้ความเสีย่งหลกัคอืความลา่ชา้ในการก่อสรา้งโครงการต่างๆ โดยปจัจุบนัอาคารศนูยค์วามเป็นเลศิทางการแพทยแ์ห่งที ่2 ซึง่มี
แผนจะเริม่ก่อสรา้งในชว่งกลางปี 2560 ยงัไมไ่ดเ้ริม่ขออนุญาตก่อสรา้ง สว่นโรงพยาบาลลาํลกูกา และ ศนูยพ์กัฟ้ืนผูส้งูอาย ุซึง่ตัง้อยูใ่น
พืน้ทีเ่ดยีวกนั ยงัอยูร่ะหวา่งการขัน้ตอนการขออนุญาตก่อสรา้ง โดยมแีผนจะเริม่ก่อสรา้งในชว่งกลางปี 2560 เชน่กนั หากโครงการ
เหลา่น้ีก่อสรา้งแลว้เสรจ็ลา่ชา้กวา่แผนทีว่างไว ้ยอ่มสง่ผลกระทบการการเตบิโตของบรษิทัในชว่ง ปี 2561-2562 

 ประเดน็ถดัมาคอืแมว้า่โครงการต่างจะก่อสรา้งแลว้เสรจ็ตามแผนทีว่างไว ้แต่อตัราการเขา้ใชบ้รกิารของผูป้ว่ยไมเ่ป็นไปตาม
คาด ยอ่มสง่ต่อรายไดแ้ละอตัราการกาํไร เพราะการเปิดอาคารใหมย่อ่มตอ้งม ีfixed cost ในการจา้งบุคลากรทางการแพทย ์และการเชา่
เครือ่งมอืทางการแพทยบ์างสว่นดว้ย อยา่งไรกต็ามเรามองวา่ประเดน็ทีไ่มใ่ชค่วามเสีย่งทีน่่ากลวัเพราะโรงพยาบาลลาดพรา้วและ
โรงพยาบาลลาํลกูกาตัง้อยูใ่นแหลง่ชุมชนซึง่มปีระชากรอาศยัอยูจ่าํนวนมาก และไมม่คีูแ่ขง่โดยตรงในพืน้ทีใ่กลเ้คยีง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

Financial Highlight 
Income Statement FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Total Revenue 1,063 1,137 1,256 1,379 1,543 
Cost of Sale -732 -816 -936 -986 -1,106 
Gross Profit 321 313 308 364 424 
SG&A -169 -172 -175 -188 -214 
Interest Expense -25 -26 -20 -3 -3 
Net Profit 108 101 101 167 176 

Key Financial Ratio FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Gross Profit Margin (%) 30.47% 27.73% 24.79% 26.98% 27.72% 
EBITDA Margin (%) 20.68% 17.57% 15.94% 19.23% 19.14% 
Interest Coverage Ratio (x) 6.43 5.82 7.40 66.21 72.12 
Net profit Margin (%) 10.20% 8.88% 8.01% 12.13% 11.41% 
Debt to Equity (x) 0.89 0.81 0.04 0.03 0.04 
ROE (%) 22.62% 19.71% 9.59% 10.47% 10.58% 
ROA (%) 9.97% 9.06% 6.72% 8.84% 8.91% 
 Balance Sheet FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Cash & Equivalent 46 2 606 574 180 
A/R 117 225 225 261 264 
Inventory 19 18 19 17 23 
Other Current Asset 5 4 4 4 4 
PP&E 749 735 775 868 1,331 
Other Non-current Assets 152 155 226 206 218 
Total Assets 1,088 1,138 1,855 1,930 2,021 
STL 139 166 17 17 19 
A/P 113 141 181 180 181 
Other Current Liabilities 15 12 8 14 15 
Current Liabilities 268 319 206 211 215 
Long Term Loan 302 261 40 40 45 
Other Non-Current Liabilities 21 33 38 53 60 
Total Liabilities 591 612 284 304 319 
Paid-up Capital 275 275 375 375 375 
Premium 43 51 928 928 928 
Retained Earnings 168 199 267 322 397 
Others 12 1 1 1 1 
Total Equity 498 526 1,571 1,626 1,702 
Growth (%) FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Sale 15.9% 6.9% 10.5% 9.8% 11.8% 
SG&A 21.3% 2.1% 1.5% 7.7% 13.3% 
Interest 4.3% 1.3% -23.3% -84.2% 0.0% 
Net Profit 36.4% -7.0% -0.3% 66.4% 5.2% 
Per Share (Bt) FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
EPS 0.20 0.18 0.13 0.22 0.23 
BV 0.90 0.96 2.09 2.17 2.27 
Dividend 0.11 0.06 0.15 0.13 0.14 

       ทีม่า : LPH และประมาณการโดย AIRA 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

Cash Flow Statement FY13 FY14 FY15 FY16F FY17F 
Net Profit 108 101 101 167 176 
Depreciation 58 51 55 60 72 
Change in Working Cap. -31 -73 31 -30 -8 
Other Operating Activities 34 30 34 15 32 
CF from Operation 169 109 222 213 272 
CAPEX -49 -39 -65 -153 -540 
Other Investing Activities 2 4 -79 -358 418 
CF from Investment -47 -35 -145 -512 -122 
Capital Increase 0 0 972 0 0 
Debt Financing -60 -28 -410 -21 -23 
Dividend -61 -61 -33 -113 -100 
Other Financing Activities -23 -29 -18 -1 -3 
CF from Financing -143 -118 510 -134 -126 
Change in Cash -21 -43 587 -433 24 
Beginning Cash 66 45 2 589 156 
Ending Cash 45 2 589 156 180 

      ทีม่า : LPH และประมาณการโดย AIRA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Corporate Governance Rating (CG Score) 

 
ADVANC, BAFS, BCP, BIGC, BTS, CK, CPN, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, RAMMY, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, 
IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, LHBANK, LPN, MCOT, MINT, MONO, NKI, PHOL, PPS, PS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QTC, 
RATCH, ROBINS, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SE-ED, SIM, SNC, SPALI, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TOP, VGI, 
WACOAL 

 
AAV, ACAP, AGE, AHC, AKP, AMATA, ANAN, AOT, APCS, ARIP, ASIMAR, ASK, ASP, BANPU, BAY, BBL, BDMS, BEC, BKI, 
BLA, BMCL, BOL, BROOK, BWG, CENTEL, CFRESH, CHO, CIMBT, CM, CNT, COL, CPF, CPI, CSL, DCC, DELTA, DEMCO, 
ECF, EE, ERW, GBX, GC, GFPT, GLOBAL, GUNKUL, HEMRAJ, HOTPOT, HYDRO, ICC, ICHI, INET, IRC, KSL, KTC, LANNA, 
LH, LOXLEY, LRH, MACO, MBK, MC, MEGA, MFEC, NBC, NCH, NINE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, OTO, PAP, ODI, PE, 
PG, PJW, PM, PPP, PR, PRNADA, PREB, PT, PTG, Q-CON, QH, RS, S&J, SABINA, SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, SIAM, 
SINGER, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SSF, SSI, SSSC, SST, STA, STEC, SVI, SWC, SYMC, SYNTEC, TASCO, 
TBSP, TCAP, TF, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, TIP, TIPCO, TK, TKS, TMI, TMILL, TMT, TNDT, 
TNITY, TNL, TOG, TPC, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTCL, TTW, TU, TVD, TVO, UAC, UT, UV, 
VNT, WAVE, WINNER, YUASA, ZMICO 

 
2S, AEC, AEONTS, AF, AH, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, AQUA, AS, ASIA, AUCT, AYUD, BA, 
BEAUTY, BEC, BFIT, BH, BIG, BJC, BJCHI, BKD, BTNC, CBG, CGD, CHG, CHOW, CI, CITY, CKP, CNS, CPALL, CPL, CSC, 
CSP, CSS, CTW, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, ESSO, FE, FIRE, FOCUS, FORTH, FPI, FSMART, FSS, FVC, GCAP, 
GENCO, GL, GLAND, GLOW, GOLD, GYT, HTC, HTECH, IEC, IFEC, IFS, IHL, IRCP, ITD, JSP, JTS, JUBILE, KASET, KBS, 
KCAR, KGI, KKC, KTIS, KWC, KYE, L&E, LALIN, LHK, LIT, LST, M, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, MBKET, M-CHAI, MFC, 
MILL, MJD, MK, MODERN, MOONG, MPG, MSC, MTI, MTLS, NC, NOK, NUSA, NWR, NYT, OCEAN, PACE, PATO, PB, PCA, 
PCSGH, PDG, PF, PICO, PL, PLANB, PLAT, PPM, PRG, PRIN, PSTC, PTL, PYLON, QTC, RCI, RCL, RICHY, RML, RPC, S, 
SALEE, SAPPE, SAWAD, SCCC, SCN, SCP, SEAOIL, SIRI, SKR, SMG, SOLAR, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPPT, SPVI, 
SRICHA, SSC, STANLY, STPI, SUC, SUSCO, SUTHA, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCCC, TCJ, TEAM, TFD, TFI, TIC, TIW, 
TLUXE, TMC, TMD, TOPP, TPCH, TPIPL, TRT, TSE, TSR, TT, UMI, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UWC, VIBHA, VIH, VPO, 
WHA, WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
 
ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่1/12/58) 
หมายเหตุ: ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2558 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Anti-corruption Progress Indicator 

ระดบั 5: Extendedหมายถงึการแสดงใหเ้หน็ถงึนโยบายทีค่รอบคลุมถงึหุน้สว่นทางธุรกจิ ทีป่รกึษา ตวักลาง หรอืตวัแทนธรุกจิ ทีจ่ะไมม่สีว่น
เกีย่วขอ้งกบัการคอรร์ปัชนัทุกรปูแบบไดแ้ก่  

BCP, CPN, GYT, PE,  PM, PPP, PT, PTT, PTTGC, SAT, SCC , THANI, TOP 

ระดบั 4 : Certified หมายถงึการแสดงใหเ้หน็ถงึการนําไปปฏบิตัโิดยมกีารสอบทานความครบถว้นเพยีงพอของกระบวนการทัง้หมดจาก
คณะกรรมการตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชทีี ่ก.ล.ต. ใหค้วามเหน็ชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชกิแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการ
ต่อตา้นการทุจรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพือ่ใหค้วามเชือ่มัน่อยา่งเป็นอสิระจากหน่วยงานภายนอกและระดบัสงูสดุของการพฒันาระดบัการ
ต่อตา้นการทุจรติคอรร์ปัชนัไดแ้ก่  

ASP, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BKI, BLA, CIMBT, CNS, CSL, DCC, DRT, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FSS, GCAP, 
HANA, HTC, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK,KCE,KGI, KKP, KTB, LANNA, LHBANK, MTI, NKI, PSL, PTG, PTTEP, SABINA, SCB,  
SNCSNP, SSF, SSSC, TCAP, THCOM, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TOG 

ระดบั 3 : Establishedหมายถงึการแสดงใหเ้หน็ถงึระดบัขอบเขตของนโยบายของบรษิทั เชน่ ไมจ่า่ยเจา้หน้าทีร่ฐั ไมม่สีว่นเกีย่วขอ้ง ต่อตา้น
ผูเ้กีย่วขอ้ง การสือ่สารและฝึกอบรมแก่พนกังานเพือ่ใหค้วามรูเ้กีย่วกบันโยบายและแนวปฏบิตัใินการต่อตา้นคอรร์ปัชนั 

โดยแบง่เป็น ระดบั 3A เป็นบรษิทัทีม่กีารประกาศเจตนารมณ์เขา้รว่มโครงการ CAC หรอืภาค ีและระดบั 3B เป็นบรษิมัทีม่คีาํมัน่และนโยบาย
ของบรษิทั แต่มไิดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้รว่มโครงการ CAC หรอืภาค ีซึง่ทัง้ 2 กรณีถอืเป็นผลการประเมนิในระดบัเดยีวกนั 

 ระดบั 3Aไดแ้ก่ 

ABC, ACAP, ADVANC, AEC, AGE, AH, AMANAH, ANAN, AP, APCS, APURE, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, BIGC, 
BROOK, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CHARAN, CHO, CHOTI, CM, CNT, COL, CPAL, CPF, CPI, CPL, 
DELTA, DEMCO, DIMET,DNA, DTAC, EA, ECF, EE, EVER, FPI, GBX, GC, GFPT, GLOW, HMPRO, HOTPOT, ICC, 
ICHI, IFEC, INOX, INSURE, IRC, JAS, JTS, JUBILE, KC, KTC, KYE, LHK, LPN, LRH, MAKRO, MC, MCOT, MFC, 
MFEC, MINT, MJD, MONO, MOONG, NBC, NDR, NINE, NMG, NSI, NTV, OGC, PACE, PCSGH, PDI, PG, PHOL, PLAT, 
PPS, PR, PRANDA, PREB, PS, QLT, RATCH, RML, ROBINS, ROJNA, RWI, SAMCO, SCCC, SCG, SEAOIL, SE-ED, 
SENA, SINGER, SITHAI, SMK, SMPC, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SRICHA, SSI, STANLY, SUPER, SVI, SYMC, SYNEX, 
SYNTEC, TASCO, TCMC, TFI, THAI, THRE, THREL, TICON, TKT, TLUXE, TMILL, TMT, TNL, TPCORP, TSTE, TSTH, 
TTCL, TU, TVI, UOBKH, UREKA, VGI, VNT, WACOAL, WHA, ZMICO 

 

 ระดบั 3Bไดแ้ก่ 

AAV, AHC, AIT, AKR, ARROW, ASK, BA, BDMS, BEC, BECL, BJCHI, BUI, CGH, CHG, CHOW, CIG, CITY, CK, CKP, 
COLOR, CWT, EARTH, EASON, EPG, F&D, FANCY, FIRE, FMT, FORTH, GENCO, GL, GOLD, GPSC, GRAMMY, 
HYDRO, IRCP, IT, JCT, KCM, KWC, LH, LIT, LOXLEY, MACO, MANRIN, MATI, MODERN, MSC, NOBLE, NOK, NPK, 
NUSA, OISHI, OTO, PAF, PAP, PATO, PF, PJW, PLANB, PLE, POLAR, PRG, PTL, Q-CON, QTC, RCI, S11, SALEE, 
SAM, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SC, SCP, SFP, SIM, SLP, SMT, SPA, SPORT, SSC, SST, STEC, STPI, SUC, 
SUTHA, T, TAE, TBSP, TCC, TFD, TGCI, TGPRO, THANA, THIP, TIW, TK, TMW, TNDT, TOPP, TPC, TPCH, TPIPL, 
TSR, TT, TYCN, UAC, UBIS, UEC, UMI, UP, UPF, UT, UV, VPO,  WAVE, WINNER, YUASA 

 
 
 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ระดบั 2 : Declaredหมายถงึการแสดงใหเ้หน็ถงึความมุง่มัน่โดยการประกาศเจตนารมณ์เขา้เป็นแนวรว่มปฏบิตั ิ(Collective Action Coalition) 
ของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นการทุจรติไดแ้ก่  

2S, ABICO, AF, AKP, AMARIN, AMATA, AOT, APCO, AYUD, BEAUTY, BFIT, BH, BKD, BLAND, BTNC, CCP, CI, CSR, CSS, 
EFORL, EPCO, FE, FNS, FVC, GEL, GLOBAL, HEMRAJ, IEC, IFS, INET, JUTHA, KASET, KCAR, KKC, KSL, L&E, LALIN, LTX, 
M, MALEE, MBK, MBKET, MEGA, MK, MPG, MTLS, NCH, NCL, NPP, OCC, OCEAN, PB, PCA, PRINC, QH, ROCK, RPC, S & J, 
SGP, SIAM, SIS, SKR, SMG, SMIT, SORKON, SUSCO, TAKUNI, TEAM, TF, TIC, TIP, TIPCO, TMC, TMI, TPP, TRT, TRU, TSC, 
TSI, TTW, TVD, TVO, UKEM, UNIQ, UWC, VNG, WIIK, WIN, XO, TRUE 

 

ระดบั 1 : Committed  หมายถงึการแสดงใหเ้หน็ถงึคาํมัน่จากผูบ้รหิารสงูสดุและขององคก์รโดยมตแิละนโยบายของคณะกรรมการในเรือ่งการ
ดาํเนินธุรกจิทีจ่ะไมม่สีว่นเกีย่วขอ้งกบัการคอรร์ปัชนัไดแ้ก่  

ACD, AEONTS, AFC, AIRA, AJ, ALUCON, AMC, AQUA, ARIP, AUCT, BAT-3K, BIG, BJC, BMCL, BOL, BRR, BSBM, CBG, 
CCET, CCN, CGD, CMR, CPH, CSC, CSP, CTW, DCON, DRACO, DSGT, DTCI, E, EMC, ESSO, FOCUS, FSMART, GIFT, 
GLAND, GRAND, GUNKUL, HFT, HTECH, IHL, ILINK, ITD, JSP, KDH, KTIS, KTP, LEE, LST, MAJOR, MATCH, MAX, M-CHAI, 
MDX, MIDA, ML, MPIC, NC, NEP, NNCL, NWR, OHTL, PICO, PK, PL, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIN, PSTC, PYLON, RAM, 
RICH, RS, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCN, SEAFCO, SF, SHANG, SIRI, SMART, SMM, SOLAR, SPACK, SPG, 
SPPT, SPVI, STA, STAR, SVH, SVOA, SWC, TAPAC, TC, TCCC, TCJ, TCOAT, TH, TKS, TNH, TNPC, TPA, TPAC, TPOLY, 
TRC, TRUBB, TSE, TTA, TTI, TTL, TTTM, TWP, TWZ, U, UMS, UPA, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VI, VIBHA, VIH, VTE, WG 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่1/12/58) 
หมายเหตุ: ขอ้มลู Anti – corruption Progress Indicator ประจาํปี 2558 จากสถาบนัไทยพฒัน์ 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  LPH : 8 ธนัวาคม 2559 
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บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

AGE, AH, AJ, AKP, ALUCON, AMATA,  ANAN, AS, ASIA, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BECL, BFIT, BIGC, 
BJCHI, BKI, BLA, BMCL, BROOK, BRR, BWG, CFRESH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CK, CM, CPN, DCC, DELTA, DRT, 
DTC, EASON, EASTW, ECF, EGCO, FE, FORTH, FPI, GBX, GC, GFPT, GOLD, GUNKUL, HANA, HEMRAJ, HMPRO, ICC, 
IHL, INTUCH, IVL, JMART, KASET, KCE, KKP, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MAJOR, MBK, 
MEGA, MINT, MK, MODERN, MONO, MPIC, NBC, NCH, NINE, NPP, NTV, OCC, OGC, OISHI, PB, PE, PG, PM, PPP, PPS, 
PR, PRANDA, PS, PSL, PT, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, QH, QTC, RATCH, RCL, RICH, RS, S & J, SABINA, SAT, SC, 
SCB, SCG, SCP, SE-ED, SENA, SFP, SIS, SNC, SNP, SPALI, SPC, SPI, SSSC, STEC, STPI, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, 
TAE, TBSP, TCAP, TF, TFD, THANI, THCOM, THIP, TIP, TISCO, TK, TKT, TMD, TMILL, TNDT, TNL, TPC, TPCORP, TRU, 
TSR, TTI, TTW, TU, TVD, TVO, TWP, TYCN, UAC, UPOIC, UV, WIN 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, ADVANC, AF, AHC, AIRA, AKR, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, AQUA, ARIP, ASIMAR, ASK, 
BAT-3K, BCH, BDMS, BGT, BH, BJC, BKD, BOL, BROCK, BSBM, BTNC, BUI, CEN, CENTEL, CHUO, CIG, CKP, CMR, CNT, 
COL, CPALL, CPF, CPI, CPL, CRANE, CSC, CSL, CSP, CSR, CSS, CWT, DCON, DEMCO, DTAC, EA, EARTH, ECL, EE, EIC, 
ERW, ESSO, FANCY, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GCAP, GENCO, GL, GLOBAL, GLOW, GRAMMY, GYT, HOTPOT, HTC, 
HTECH, HYDRO, ICHI, IEC, IFEC, IFS, INET, INOX, IRCP, IRPC, IT, ITD, JAS, JMT, JSP, JUBILE, JUTHA, KBANK, KBS KC, 
KCAR, KGI, KKC, KTIS, KWC, LEE, LH, LRH, LST, M, MAKRO, MANRIN, MATCH, MBAX, MBKET, M-CHAI, MCOT, MCS, 
MFEC, MOONG, MPG, MTI, NC, NKI, NOBLE, NSI, NWR, NYT, OCEAN, OTO, PAP, PATO, PCA, PDG, PDI, PERM, PF, 
PHOL, PJW, PL, PLAT, PLE, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, PTG, Q-CON, QLT, RCI, ROBINS, ROJNA, RPC, RWI, 
S, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SCC, SCCC, SEAFCO, SIM, SIMAT, SINGER, SIRI, 
SITHAI, SKR, SMART, SMG, SMIT, SMK, SMM, SMPC, SOLAR, SPA, SPCG, SPG, SPPT, SSF, SSI, SST, STA, STAR, SUC, 
SVI, SWC, SYNEX, SYNTEC, TAKUNI, TASCO, TCC, TCJ, TCMC, TEAM, TFI, TGCI, THAI, THANA, THRE, THREL, TIC, 
TICON, TIPCO, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMI, TMT, TNITY, TNPC, TOG, TOP, TOPP, TPP, TRC, TRT, TSI, TSTE,TT, TTA, 
TTCL, TVI, UBIS, UMI, UOBKH, UP, UPF, UT, VARO, VIBHA, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WAVE, WHA, WIIK, WINNER, 
WORK, XO, YUASA, ZMICO, TRUE 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

ABICO, ACAP, ACD, AEC, AIT, AJD, AMC, AQ, ARROW, AUCT, BA, BEAUTY, BEC, CBG, CCET, CCP, CGD, CGH, CHARAN, 
CNS, CTW, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, EMC, EPCO, FER, FIRE, FNS, GEL, GLAND, GRAND, ILINK, JCT, JTS, KCM, 
KTP, LALIN, LDC, MALEE, MATI, MC, MDX, MFC, MSC, MTLS, NCL, NNCL, NOK, NUSA, PAF, PCSGH, PK, PLANB, POLAR, 
PRECHA, PRINC, RAM, RICHY, RML, S11, SAM, SAPPE, SCN, SEAOIL, SF, SGP, SPACK, SPVI, SRICHA, SSC, T, TC, 
TCCC, TPA, TPAC, TPIPL, TPOLY, TRUBB, TSE, U, UEC, UKEM, UMS, UNIQ, UREKA, UTP, UVAN, UWC, WG 

 


