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ราคาปัจจบุนั 1.49 บาท คาํแนะนํา    “ซื�อ” Target Price 3.17 บาท 
 
จาํนวนหุน้                         4,240  ลา้นหุน้ 

ราคา Par                           0.10   บาท 

มลูค่าตลาด (17/03/60)         6,318  ลา้นบาท 
 
 
ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ ( ณ 30/03/59 ) 
1) นายอมร มมีะโน                       11.23% 
2) บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั         6.61% 
3) นายวชิยั วชริพงศ ์                     5.34% 
4) นางณษกิา มมีโนนนัท ์                5.02% 
5) นายพภิทัร ์ปฏเิวทภญิโญ             4.54%  
 
ผูถ้ือหุ้นรายย่อย 
Free Float Percentage                  61.47% 
 
 
นักวิเคราะหปั์จจยัพื�นฐาน 
ประวทิย ์เจยีวก๊ก   02-684-8797 
prawit@aira.co.th  
 
ผูช่้วยนักวิเคราะห์ 
กวนิกร หวงัพรีะวงศ ์

 

• เทิรน์อะราวดด้์วยธรุกิจตู้เติมเงิน 

• ปี’60 ตั �งเป้าเพิCมจาํนวนตู้เติมเงินอีกเท่าตวั และขาย set-top box 6 แสนเครืCอง 

• คาดปี’60 รายได้โต 17% และ กาํไรโต 34% 

• เริCมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซื�อ” ราคาเหมาะสมปี’60 ทีC 3.17 บาท 
 

เทิรน์อะราวด์ด้วยธรุกิจตู้เติมเงิน..... AJD เดมิทีดําเนินธุรกิจหลกัเป็นผู้จดัหาและจําหน่าย
เครืSองใชไ้ฟฟ้า ปจัจุบนัหนัมามุ่งเน้นธุรกจิตู้เตมิเงนิ ภายใต้แบรนด ์“AJ เตมิสบาย” ซึSงเป็นธุรกจิ
ทีSเชืSอวา่ยงัมชี่องว่างในตลาดสําหรบัการเตบิโตอกีมาก รวมทั [งมแีผนการขยายเขา้ไปในธุรกจิอืSน
ทีSต่อยอดจากธรุกจิตูเ้ตมิเงนิ 

ปี’60 ตั �งเป้าเพิCมจาํนวนตู้เติมเงินอีกเท่าตวั และขาย set-top box 6 แสนเครืCอง….. AJD 
ตั [งเป้าในปี’60 จะจําหน่ายตู้เตมิเงนิใหไ้ด ้40,000 ตู้ เมืSอรวมกบัจํานวนตู้เมืSอปลายปี’59 จะได้
ยอดรวมเป็น 80,000 ตู้ เป็นการเพิSมจํานวนตู้ไดร้าวหนึSงเท่าตวั ซึSงเป็นการขยายตวัทีSรวดเรว็
หากเทยีบกบัระยะเวลาทีSผูนํ้าตลาดอย่าง FSMART เคยทําได ้นอกจากนี[คาดยงัไดร้บัประโยชน์
จากการแจกคูปองดจิิตอลรอบใหม่ ของ กสทช. โดยตั [งเป้าจําหน่าย set-top box จํานวน 
600,000 เครืSอง ซึSงคาดเป็นโอกาสดขีอง AJD เนืSองจากปจัจุบนัม ี Stock  อยู่แล้ว ประมาณ 
400,000 เครืSอง อยา่งไรกต็ามคาดรายไดจ้ากการจําหน่ายเครืSองใช้ไฟฟ้ารวมอาจไม่มกีารเตบิโต
หลงั AJD มแีผนทีSจะหยดุการดาํเนินงานในเครืSองใชไ้ฟฟ้าหลายผลติภณัฑ ์ 

คาดปี’60 รายได้และกาํไรสทุธิ เติบโต 17% และ 34% ตามลาํดบั..... เราคาดวา่รายไดจ้ะ
เตบิโตได ้17% จาก (1) รายไดค้า่ธรรมเนียมการใชบ้รกิารตู้เตมิเงนิ และ (2) รายไดด้อกเบี[ยจาก
การผอ่นชําระตู้เตมิเงนิทีSคาดเตบิโตกวา่เท่าตวัจากการรบัรูร้ายไดจ้ากตูเ้ตมิเงนิทีSตดิตั [งในปี’59 
เตม็ปี และตู้เตมิใหม่ จาํนวน 40,000 ตู ้ทีSจะจําหน่ายและตดิตั [งในปี’60 ขณะทีSคาดรายไดจ้ากการ
ขายตูเ้ตมิเงนิและการขายเครืSองใช้ไฟฟ้าทรงตวั โดยคาดวา่กําไรสทุธจิะเตบิโตไดร้าว 34% สงู
กวา่การเตบิโตของรายไดค้อ่นขา้งมาก เนืSองจากรายไดด้อกเบี[ยจากการผอ่นชําระตูเ้ตมิเงนินั [น
ไมม่กีารบนัทกึตน้ทุนทางตรง สง่ผลใหร้ายไดใ้นส่วนนี[วิSงไปทีSกําไรขั [นตน้ไดเ้ลย 

เริCมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซื�อ” ราคาเหมาะสมปี’60 ทีC 3.17 บาท….. เราประเมนิ EPS ปี’60 อยู่
ทีS 0.105 บาท คดิเป็นการเตบิโต 30% โดยค่า EPS ดงักล่าวไดค้ํานวณผลของ dilution effect 
จาก warrant ไปแลว้ และประเมนิมลูคา่หุน้โดยใช ้PE 30 เท่า ไดม้ลูคา่เหมาะสมทีS 3.17 บาท 
 

Financial Summary 

    Unit : MB FY14 FY15 FY16A FY17F FY18F 

Revenue 1,870 1,769 2,541 2,992 3,366 

Growth (%) 13% -5% 44% 18% 12% 

Net Profit 122 22 513 688 879 

Growth (%) 79% -82% 2192% 34% 28% 

EPS (Bt.) 0.04 0.00 0.08 0.11 0.13 

BV (Bt.) 0.22 0.31 0.38 0.49 0.62 

Dividend (Bt.) 0.02 0.00 0.00 0.00 0.05 

PE (x) 96.52 711.42 22.71 15.37 13.27 

PBV (x) 17.51 3.80 5.00 3.42 2.72 

Dividend Yield (%) 0.51% 0.00% 0.00% 0.00% 2.60% 

  ที �มา : AJD และประมาณการโดย  AIRA 

Analyst MeetingAnalyst MeetingAnalyst MeetingAnalyst Meeting    
อมตะคอรปอเรช ั่นอมตะคอรปอเรช ั่นอมตะคอรปอเรช ั่นอมตะคอรปอเรช ั่น(AMATA)(AMATA)(AMATA)(AMATA)    

2 2 2 2 ธนัวาคม ธนัวาคม ธนัวาคม ธนัวาคม 2554255425542554    

Initiate Coverage Initiate Coverage Initiate Coverage Initiate Coverage     
คราวน เทค แอดวานซ คราวน เทค แอดวานซ คราวน เทค แอดวานซ คราวน เทค แอดวานซ (AJD(AJD(AJD(AJD))))    

20202020    มนีาคมมนีาคมมนีาคมมนีาคม    2525252560606060    



รายงานฉบบันี% จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง 
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขที� 319 อาคารจตุรัสจามจุรี

 
เทิรน์อะราวดด้์วยธรุกิจตู้เติมเงิน 

บริษัท คราวน์ เทค แอดวานซ์ จากดั (มหาชน) หรือ 

15 ปี แต่ระยะหลงัประสบปญัหายอดขายไม่เตบิโต เนืSองจากการอิSมตวัของตลาดเครืSองใชไ้ฟฟ้าภายใตป้ระเทศ
ช่วงทีSผ่านมามกีารลงทุนในธุรกจิผลติละครโทรทศัน์ และ เกมออนไลน์ 
ตูเ้ตมิเงนิซึSงช่วยใหก้าํไรของบรษิทักลบัมาเตบิโตอกีครั [ง และเราคาดว่าธุรกจิตูเ้ตมิเงนิจะเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัในอนาคต

ปจัจบุนั AJD กาํลงัเตรยีมความพรอ้มในการเขา้สูธุ่รกจิตูจ้าํหน่ายนํ[ากระป๋องและตูจ้าํหน่ายนํ[าลติร และธุรกจิ 
การต่อยอดมาจากธุรกจิตูเ้ตมิเงนิ เมืSอพจิารณาจากรายชืSอและประสบการณ์ของผูบ้รหิารทีSเขา้มาร่วมงานกบับรษิทัแลว้ เราเชืSอว่า 
ความพรอ้มทีSจะเขา้สูท่ ั [งสองธุรกจิใหม่ดงักล่าว ขณะทีSธุรกจิการเป็น 
การพจิารณาออกจากธุรกจิ เพืSอนําทรพัยากรไปทุม่เทใหก้บัธุรกจิใหม่

หากพจิารณาธุรกจิตูเ้ตมิเงนิซึSงเป็นความคาดหวงัในการ
ทีSสดุ เพืSอการรบัรูร้ายไดจ้ากการเกบ็ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิาร
และตดิตั [งตูเ้พยีงครั [งเดยีวสามารถสรา้งรายไดค่้าธรรมเนียมการใหบ้รกิารไปตล
ชาํระนั [นจะรบัรูเ้ป็นเวลา 4 - 5 ปี  

ธุรกจิตูเ้ตมิเงนินั [นปจัจบุนันั [นมผีูเ้ล่นรายใหญ่เพยีง 
ธุรกจิตูเ้ตมิเงนิ ในอนาคตจงึอาจจะเหลอืผูเ้ล่นรายใหญ่เพยีง 
มกีารสญัจรของผูค้น เรามองว่า AJD นั [นมจีุดเด่นบางประการเหนือกว่าคู่แขง่ 
2) มกีารโฆษณาประชาสมัพนัธแ์บรนด ์“AJ เตมิสบาย
ออนไลน์ 3) ปจัจบุนัทมีงาน call center มคีวามพรอ้มในการแกป้ญัหาแล
เกีSยวขอ้งกบัตูเ้งนิภายใตแ้บรนด ์“AJ เตมิสบาย

จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื�อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั%น มิไดเ้ป็นการชี%นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื�อการซื%อหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ

หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
จดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 

อาคารจตุรัสจามจุรี ชั%น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684
 

        AJD : AJD : AJD : AJD : 

หรือ AJD ดําเนินธรุกิจจดัหาและจดัจําหนา่ยเครื(องใช้ไฟฟ้า 

แต่ระยะหลงัประสบปญัหายอดขายไม่เตบิโต เนืSองจากการอิSมตวัของตลาดเครืSองใชไ้ฟฟ้าภายใตป้ระเทศ
ผลติละครโทรทศัน์ และ เกมออนไลน์ แต่ไม่ประสบความสาํเรจ็เท่าทีSควร จนในทีSสดุไดห้นัมาลงทุนในธุรกจิ

หก้าํไรของบรษิทักลบัมาเตบิโตอกีครั [ง และเราคาดว่าธุรกจิตูเ้ตมิเงนิจะเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัในอนาคต

 

 

 

 

 

 

 

 

กาํลงัเตรยีมความพรอ้มในการเขา้สูธุ่รกจิตูจ้าํหน่ายนํ[ากระป๋องและตูจ้าํหน่ายนํ[าลติร และธุรกจิ 
เมืSอพจิารณาจากรายชืSอและประสบการณ์ของผูบ้รหิารทีSเขา้มาร่วมงานกบับรษิทัแลว้ เราเชืSอว่า 

จะเขา้สูท่ ั [งสองธุรกจิใหม่ดงักล่าว ขณะทีSธุรกจิการเป็น reseller ของ Alibaba นั [น ยงัหาสมาชกิไดจ้าํนวนไมม่ากและอาจจะมี
ไปทุม่เทใหก้บัธุรกจิใหม ่

หากพจิารณาธุรกจิตูเ้ตมิเงนิซึSงเป็นความคาดหวงัในการเทริน์อะราวดข์อง AJD หวัใจสาํคญัคอืการจาํหน่ายและตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิใหไ้ดป้รมิาณ
ทีSสดุ เพืSอการรบัรูร้ายไดจ้ากการเกบ็ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิาร และรายไดด้อกเบี[ยผ่อนชาํระจากการขายผ่อนตูเ้ตมิเงนิ

ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิารไปตลอดอายุการใชง้านของตูเ้ตมิเงนิ ขณะทีSดอกเบี[ยการผ่อน

ธุรกจิตูเ้ตมิเงนินั [นปจัจบุนันั [นมผีูเ้ล่นรายใหญ่เพยีง 3 ราย ไดแ้ก่ FSMART SINGER และ AJD ซึSง SINGER 
ล่นรายใหญ่เพยีง 2 ราย ขณะทีSขนาดตลาดนั [นค่อนขา้งใหญ่ คอืสามารถตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิไดทุ้กทีSทีS

นั [นมจีุดเด่นบางประการเหนือกว่าคู่แขง่ 1) ทมีงานผูบ้รหิารมปีระสบการณ์ทีSเกีSยวขอ้งจากบรษิทัชั [นนํา 
เตมิสบาย” โดยลงพื[นทีSสญัจรต่างจงัหวดัร่วมกบังานอเีวน้ทท์ีSไดร้บัความนิยมต่างๆ รวมทั [งสืSอ

มคีวามพรอ้มในการแกป้ญัหาและตอบขอ้สงสยัแก่ลกูคา้ 4) อนาคต
เตมิสบาย” เช่นเดมิ ดงันั [นค่าใชจ้่ายทางการตลาดจะมคีวามคุม้มากกว่าผูเ้ล่นรายอืSน
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และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
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ภายใต้ตราสนิค้า “AJ” เป็นเวลากวา่ 

แต่ระยะหลงัประสบปญัหายอดขายไม่เตบิโต เนืSองจากการอิSมตวัของตลาดเครืSองใชไ้ฟฟ้าภายใตป้ระเทศ จงึไดเ้บนเขม็ไปหาธุรกจิใหม่ 
แต่ไม่ประสบความสาํเรจ็เท่าทีSควร จนในทีSสดุไดห้นัมาลงทุนในธุรกจิ

หก้าํไรของบรษิทักลบัมาเตบิโตอกีครั [ง และเราคาดว่าธุรกจิตูเ้ตมิเงนิจะเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัในอนาคตอนัใกล ้

กาํลงัเตรยีมความพรอ้มในการเขา้สูธุ่รกจิตูจ้าํหน่ายนํ[ากระป๋องและตูจ้าํหน่ายนํ[าลติร และธุรกจิ E-money ซึSงทั [งสองธุรกจิเป็น
เมืSอพจิารณาจากรายชืSอและประสบการณ์ของผูบ้รหิารทีSเขา้มาร่วมงานกบับรษิทัแลว้ เราเชืSอว่า AJD มี

นั [น ยงัหาสมาชกิไดจ้าํนวนไมม่ากและอาจจะมี

หวัใจสาํคญัคอืการจาํหน่ายและตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิใหไ้ดป้รมิาณ
และรายไดด้อกเบี[ยผ่อนชาํระจากการขายผ่อนตูเ้ตมิเงนิ ซึSงการจาํหน่าย

อดอายุการใชง้านของตูเ้ตมิเงนิ ขณะทีSดอกเบี[ยการผ่อน

SINGER นั [นเริSมมสีญัญาณชะลอตวัใน
ราย ขณะทีSขนาดตลาดนั [นค่อนขา้งใหญ่ คอืสามารถตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิไดทุ้กทีSทีS

ทมีงานผูบ้รหิารมปีระสบการณ์ทีSเกีSยวขอ้งจากบรษิทัชั [นนํา 
โดยลงพื[นทีSสญัจรต่างจงัหวดัร่วมกบังานอเีวน้ทท์ีSไดร้บัความนิยมต่างๆ รวมทั [งสืSอ

อนาคตจะการขยายไปในธรุกจิอืSนทีS
เช่นเดมิ ดงันั [นค่าใชจ้่ายทางการตลาดจะมคีวามคุม้มากกว่าผูเ้ล่นรายอืSน 
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โครงสรา้งกลุ่มธุรกจิ 

 
ที �มา: AJD 

 

ปี’60 ตั �งเป้าเพิCมจาํนวนตู้เติมเงินอีกเท่าตวั และขาย set-top box 6 แสนเครืCอง 

ในปลายปี’59 AJD มตีูเ้ตมิเงนิทีSจาํหน่ายและตดิตั [งแลว้จาํนวน 40,000 ตู ้ซึSงถอืว่าเป็นการพสิจูน์ตวัเองในธุรกจิใหม่ไดใ้นระดบัทีSน่าพอใจ 
เมืSอพจิารณาจากจาํนวนตูเ้ตมิเงนิ 40,000 ตู ้ทีSจาํหน่ายและตดิตั [งไดใ้นเวลาเพยีงหนึSงปีกว่า ขณะทีSคู่แขง่อย่าง FSMART ใชเ้วลาถงึ 4 - 5 ปี 
ในการตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิ 40,000 ตู ้และในปี’60 AJD ตั [งเป้าหมายจะจาํหน่ายและตดิตั [งเพิSมอกี 40,000 ตู ้ซึSงเรามองว่า AJD น่าจะทาํไดต้าม
เป้า แต่ประเดน็ทีSน่าตดิตามคอืนโยบายในการเพิSมจาํนวนตูข้องผูบ้รหิารมคีวาม aggressive โดยอาจจะมกีารตดิตั [งตูเ้ตมิเงนิบางสว่นใน
พื[นทีSทีSมตีูเ้ตมิเงนิของคูแ่ขง่ตดิตั [งอยู่แลว้ เพืSอชงิสว่นแบ่งจากยอดการเตมิเงนิในพื[นทีSดงักล่าว โดยใชก้ลยทุธก์ารแขง่ขนัดา้นราคา (ลดสว่น
แบ่งค่าธรรมเนียมทีSทาง AJD จะไดร้บัจากการเตมิเงนิ ซึSงสามารถทาํไดเ้พราะ AJD มตีน้ทุนทีSตํSากว่าคู่แขง่) อย่างไรกต็ามเราเชืSอว่าใน
ช่วงแรก จาํนวนตูท้ีSจะตดิตั [งในลกัษณะดงักล่าวน่าจะมจีาํนวนไมม่ากและไม่สง่ผลรุนแรงต่ออตัราการทาํไรของ AJD แต่ในระยะยาว การทาํ
สงครามราคาเพืSอชงิความเป็นเจา้ตลาด อาจจะกลายเป็นประเดน็ทีSตอ้งตดิตาม 

ขณะทีSดา้นของธุรกจิจดัหาและจาํหน่ายเครืSองใชไ้ฟฟ้านั [น AJD มแีผนจะหยุดการดาํเนินงานในบางสายผลติภณัฑท์ีSมยีอดขายตํSา อย่างไรก็
ตามเราคาดว่ายอดขายจากธุรกจิเครืSองใชไ้ฟฟ้าจะไม่ลดตํSาลงมาก เนืSองจาก AJD จะไดร้บัประโยชน์จากการแจกคปูองดจิติอลรอบใหม่ของ 
กสทช. ซึSงจะช่วยให ้AJD มรีายไดจ้ากการจาํหน่าย set-top box โดยตั [งเป้าหมายการจาํหน่ายไวท้ีS 600,000 เครืSอง แบ่งเป็น set-top box ทีS
มอียู่แลว้ในสนิคา้คงคลงั 400,000 เครืSอง และผลติใหม่อกี 200,000 เครืSอง ซึSงเรามองว่าเป็นโอกาสดอีย่างมากทีSจะไดนํ้าสนิคา้คงคลงัทีSเกบ็
อยู่นานออกมาขายเพืSอเปลีSยนเป็นเงนิสดและรบัรูร้ายได ้อกีทั [ง set-top box ทีSมอียู่ในสนิคา้คงคลงัราว 10% นั [นมกีารตั [งการดอ้ยค่าของ
สนิทรพัยไ์ปแลว้ เราคาดการขาย set-top box จาํนวน 600,000 เครืSองดงักล่าวจะคดิเป็นกาํไรขั [นตน้ราว 220 ลา้นบาท 
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คาดปี’60 รายได้โต 17% และ กาํไรโต 34% 

เราคาดว่ารายไดจ้ะเตบิโตไดร้าว 17% โดยการเตบิโตมาจากรายไดค่้าธรรมเนียมจากการเตมิเงนิ และ รายไดด้อกเบี[ยจากการขายผ่อน
ตูเ้ตมิเงนิ ทีSจะเตบิโตไดก้ว่าเท่าตวัจากการรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากตูเ้ตมิเงนิจาํนวน 37,400 ตู ้ทีSจาํหน่ายและตดิตั [งในปี’59 และตูเ้ตมิเงนิ
ใหม่อกี 40,000 ตู ้ทีSจาํหน่ายและตดิตั [งในปี’59 ขณะทีSรายไดจ้ากการขายซึSงประกอบไปดว้ยการจาํหน่ายตูเ้ตมิเงนิและการจาํหน่าย
เครืSองใชไ้ฟฟ้านั [นน่าจะทรงตวัจากปี’59 เนืSองจากยอดขายตูเ้ตมิเงนิมปีรมิาณการขายตูใ้กลเ้คยีงกบัปี’59 และ ยอดขายเครืSองใชไ้ฟฟ้าทีS
แมว้่ามแีนวโน้มชะลอตวัลงแต่ไดร้บัประโยชน์จากการจาํหน่าย set-top box  

จากรายไดท้ีSเตบิโต 17% จะสง่ผลใหก้าํไรสทุธเิตบิไดถ้งึ 34% เพราะรายไดจ้ากดอกเบี[ยผ่อนชาํระนั [นไม่มกีารบนัทกึตน้ทุนทางตรง
เพิSมเตมิ โดยค่าใชจ้่ายดอกเบี[ยเงนิกูน้ั [นจะไดไ้ม่ไดเ้พิSมขึ[นจนสง่ผลกระทบต่อกาํไรสทุธอิย่างมนียัสาํคญั เพราะ AJD จะไดร้บัเงนิสดจาก
การนําสนิคา้คงคลงัออกมาจาํหน่าย (ทั [ง set-top box และ เครืSองใชไ้ฟฟ้าอืSนทีSจะยตุกิารผลติ) ทั [งนี[เราไม่ไดร้วมประมาณการณ์จาก
ธุรกจิใหม่ทั [งสองไดแ้ก่ตูจ้าํหน่ายนํ[ากระป๋องและตูจ้าํหน่ายนํ[าลติร และธุรกจิ E-money 

 

ประเมินมูลค่าเหมาะสมปี’60 ทีC 3.17 บาท 

เราประเมนิ EPS ปี’60 อยู่ทีS 0.105 บาท คดิเป็นการเตบิโต 30% (เตบิโตตํSากว่ากาํไรสทุธเินืSองจาก AJD ถอืหุน้ในบรษิทัย่อยทีSทาํธุรกจิ
ตูเ้ตมิเงนิเพยีง 60%) โดยค่า EPS ดงักล่าวไดค้าํนวณผลของ dilution effect จาก warrant ไปแลว้ โดยใชว้ธิ ีtreasury stock และมี
สมมตฐิานราคาหุน้ซื[อคนืทีS 1.80 บาท  

เราประเมนิมลูค่าหุน้โดยใช ้PE 30 เทา่ ซึSงมาจากค่า PE เฉลีSยยอ้นหลงัของ FSMART ซึSงประกอบธุรกจิตูเ้ตมิเงนิเป็นธุรกจิหลกั ทีS 40 
เท่า และ discount 25% จากเป็นผูเ้ล่นรายใหม่และไม่ใช่เบอรห์นึSงในตลาด จะได ้PE 30 เท่า ซึSงคดิเป็น PEG 1 เท่าพอด ีและไดม้ลูค่า
เหมาะสมทีS 3.17 บาท 
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หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขที� 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั%น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
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Financial Highlight 

     Income Statement FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

Total Revenue 1,870 1,769 2,541 2,992 3,366 

Cost of Sale -1,144 -1,063 -1,132 -1,283 -1,390 

Gross Profit 720 701 1,270 1,383 1,445 

SG&A -547 -600 -751 -814 -844 

Interest Expense -23 -54 -32 -36 -34 

Net Profit 122 22 513 688 879 

      Key Financial Ratio FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

Gross Profit Margin (%) 38.62% 39.74% 52.87% 51.88% 50.97% 

EBITDA Margin (%) 9.97% 6.27% 27.41% 31.35% 35.36% 

Interest Coverage Ratio (x) 7.57 1.74 21.05 24.83 33.70 

Net profit Margin (%) 6.52% 1.27% 20.19% 22.98% 26.12% 

Debt to Equity (x) 2.45 0.63 0.43 0.32 0.22 

ROE (%) 23.45% 0.68% 25.34% 25.05% 22.84% 

ROA (%) 5.83% 0.84% 13.78% 15.48% 16.11% 

 Balance Sheet FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

Cash & Equivalent 48 164 122 115 94 

A/R 1,695 984 584 765 654 

Inventory 870 804 791 528 499 

Other Current Asset 29 43 80 71 67 

PP&E 256 259 312 435 507 

Other Non-current Assets 62 56 112 108 106 

Total Assets 0 77 1,011 1,759 2,363 

STL 2,960 2,387 3,012 3,781 4,291 

A/P 1,595 720 765 419 284 

Other Current Liabilities 533 357 233 292 276 

Current Liabilities 68 30 103 100 99 

Long Term Loan 78 54 40 411 414 

Other Non-Current Liabilities 3 4 5 6 5 

Total Liabilities 2,277 1,165 1,146 1,227 1,078 

Paid-up Capital 300.0 387.8 421.0 421 421 

Premium 192.3 617.7 647.2 647 647 

Retained Earnings 153.6 160.0 521.3 984 1,300 

Others 36.9 57.5 276.7 501.4 844.1 

Total Equity 682.8 1,222.9 1,866.3 2,554 3,213 

Growth (%) FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

Sale 13.3% -5.4% 43.7% 17.8% 12.5% 

SG&A 14.7% 9.8% 25.1% 8.3% 3.7% 

Interest -0.1% 132.2% -40.6% 12.5% -6.8% 

Net Profit 78.6% -81.6% 2192.2% 34.0% 27.8% 

Per Share (Bt) FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

EPS 0.04 0.00 0.08 0.11 0.13 

BV 0.22 0.31 0.38 0.49 0.62 

Dividend 0.02 0.00 0.00 0.00 0.05 

       ที �มา : AJD และประมาณการโดย AIRA 



 

รายงานฉบบันี% จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื�อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั%น มิไดเ้ป็นการชี%นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื�อการซื%อหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขที� 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั%น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
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Cash Flow Statement FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 

Net Profit 122 22 513 688 879 

Depreciation 10 17 22 42 58 

Change in Working Cap. -1,281 487 -765 -600 -477 

Other Operating Activities 62 47 31 -280 -486 

CF from Operation -1087 574 -200 -150 -27 

CAPEX -61 -18 -48 -167 -131 

Other Investing Activities -15 3 97 326 532 

CF from Investment -76 -14 49 159 401 

Capital Increase 242 513 63 0 0 

Debt Financing 1,041 -903 11 20 -141 

Dividend -60 0 0 0 -220 

Other Financing Activities -23 -54 35 -36 -34 

CF from Financing 1,200 -443 108 -16 -395 

Change in Cash 38 116 -42 -7 -21 

Beginning Cash 9 48 164 122 115 

Ending Cash 48 164 122 115 94 

      ที �มา : AJD และประมาณการโดย AIRA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบันี% จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื�อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั%น มิไดเ้ป็นการชี%นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื�อการซื%อหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขที� 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั%น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
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Corporate Governance Rating (CG Score) 

  
AMATA, AOT, BAFS, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CK, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, GFPT, GPSC, GRAMMY, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, MCOT, MINT, MONO, NKI, NYT, OTO, PHOL, PPS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, QTC, 
RATCH, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SITHAI, SNC, SPALI, SSSC, STEC, SVI, TCAP, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TSC, 
TTCL, TU, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

  
2S, AAV, ACAP, ADVANC, AGE, AH, AHC, AKP, ALUCON, AMANAH, ANAN, AP, APCO, APCS, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BANPU, BBL, BDMS, 
BEM, BFIT, BLA, BOL, BROOK, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CKP, CM, CNS, CNT, COL, CPI, DCC, EA, ECF, EE, ERW, FORTH, FPI, 
GBX, GC, GCAP, GL, GLOBAL, GLOW, GUNKUL, HOTPOT, HYDRO, ICC, ICHI, IFEC, INET, IRC, JSP, K, KSL, KTIS, L&E, LANNA, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, 
MACO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NCH, NOBLE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, ORI, PACE, PAP, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, 
PLANB, PM, PPP, PR, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PT, PTG, PYLON, Q-CON, RICHY, ROBINS, RS, RWI, S, S&J, SABINA, SALEE, SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, 
SIAM, SINGER, SIS, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SPPT, SPRC, SR, SSF, SST, STA, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, 
TCC, TF, TFI, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, TIPCO, TK, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSE, 
TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVD, TVO, TWPC, UAC, UP, UPF, VIH, VNT, WINNER, YUASA, ZMICO 

  
AEC, AEONTS, AF, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMARIN, AMATAV, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, BA, BEAUTY, BEC, BH, BIG, BJC, BJCHI, BKD, BR, BROCK, BRR, 
BTNC, CBG, CGD, CHARAN, CITY, CMR, COLOR, COM7, CPL, CSC, CSP, CSR, CSS, CTW, DCON, DIMET, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, EPCO, EPG, ESSO, 
FE, FER, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GEL, GIFT, GLAND, GOLD, GSTEL, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, ILINK, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JMART, JMT, JUBILE, 
JWD, KASET, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KWC, KYE, LALIN, LPH, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, MFEC, MJD, MK, MODERN,  MPG, NC, NCL, 
NDR, NEP, NOK, NUSA, PATO, PCA, PDG, PF, PICO, PIMO, PL, PLAT, PLE, PMTA, PPM, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RICH, RML, RPC, SANKO, SAPPE, SAWAD, 
SCI, SCN, SCP, SEAOIL, SENA, SIRI, SKR, SLP, SMIT, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPVI, SSC, STANLY, STPI, SUC, TACC, TCCC, TCMC, TEAM, TFD, TFG, TIC, 
TIW, TKN, TLUXE, TMD, TNP, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPIPL, TPOLY, TRITN, TRT, TTI, TVI, TWP, U, UBIS, UMI, UPOIC, UT, UWC, VIBHA, VPO, VTE, WICE, WIIK, 
WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
ทีSมา : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัทีS 01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 



 

รายงานฉบบันี% จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื�อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั%น มิไดเ้ป็นการชี%นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื�อการซื%อหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CNS, CPI, CPN, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, 
DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FE, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, KABNK, KCE, KGI, KKP, KTB, KTC, LANNA, 
LHBANK, LHK, MBK, MBKET, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCEAN, PB, PE, PG, PHOL, PM, PPP, PPS, PR, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
Q-CON, QLT, RATCH, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SINGER, SIS, SMPC, SNC, SNP, SPC, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, TCAP, TCMC, TF, TGCI, THAINI, 
THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TSC, TSTH, TTCL, TVI, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

2S, A, ABC, ABICO, ACAP, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AIRA, ALUCON, AMARIN, AMATA, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, AQUA, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, 
ASK, BCH, BEAUTY, BFIT, BH, BIGC, BH, BIGC, BJCHI, BLAND, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, BTNC, CEN, CGH, CHARAN, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CM, COL, 
CPALL, CPF, CPL, CSC, CSR, CSS, DELTA, DNA, EA, ECF, EE, EFORL, EPCO, ESTAR, EVER, FC, FER, FNS, FPI, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GIFT, GLOBAL, 
GPSC, GREEN, GUNKUL, HMPRO, HOTPOT, ICHI, IEC, IFS, ILINK, INET, INOX, INSURE, IRC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KC, KCAR, 
KSL, KTECH, KYE, L & E, LALIN, LPN, LRH, LTX, LVT, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MC, MCOT, MEGA, MFEC, MIDA, MILL, MJD, MK, ML, MPG, MTLS, NBC, NCH, 
NCL, NDR, NINE, NMG, NNCL, NPP, NTV, NUSA, OCC, OGC, PACE, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PSTC, 
PYLON, QH, RML, ROBINS, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RWI, SAMCO, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SGP, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, 
SORKON, SPACK, SPALI, SPCG, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, STA, STANLY, SUPER, SUSCO, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TEAM, TFG, 
TFI, THAI, TIC, TICON, TIP, TKT, TLUXE, TMC, TMI, TMILL, TMT, TPA, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSI, TSTE, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, UBIS, UKEM, 
UNIQ, UOBKH, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VNG, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK, WIN, XO, ZMICO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีSมา : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัทีS 27/01/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลูบรษิทัทีSเขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทุจรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 



 

รายงานฉบบันี% จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื�อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั%น มิไดเ้ป็นการชี%นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื�อการซื%อหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื%อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั%งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี%  ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั%งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชื�อถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี%   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ที�เกี�ยวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอื�นๆ  กบับริษทัที�กล่าวถึงในรายงานฉบบันี%    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลี�ยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี% ใชภ้ายในไอร่าเท่านั%น มิไดจ้ดัทาํขึ%นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสื�ออื�นๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขที� 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั%น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

        AJD : AJD : AJD : AJD :     20202020    มนีาคม มนีาคม มนีาคม มนีาคม 2525252560606060    
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บริษทัทีCได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AHC, AIRA, AJ, ALUCON, AMATA, ANAN, AQUA, ASP, AYUD, BAFS, BAY, BBL, BCH, BDMS, BIGC, BJCHI, BKI, BROOK, BRR, CFRESH, CHO, CK, CM, 
CSL, DCC, DELTA, DRT, EASTW, ECF, EGCO, ESSO, FORTH, GC, GFPT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GSTEL, HANA, HMPRO, HYDRO, ICC, IHL, 
INTUCH, IRPC, ITD, IVL, JMART, JSP, KASET, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTIS, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MBK, MONO, MPIC, NBC, NCH, NTV, 
NYT, OCC, OCEAN, OGC, PACE, PAP, PATO, PB, PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRANDA, PRINC, PT, PTG, PTT, PTTGC, QH, QLC, 
RATCH, RCI, RCL, RML, ROBINS, RPC, RS, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SCP, SEAOIL, SENA, SF, SFP, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPPT, 
SSSC, SST, STEC, SUSCO, SUTHA, SYMC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TKT, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNL, TOP, 
TPCORP, TSR, TTCL, TTW, TVD, TWP, UMI, UV, WAVE, YUASA 

 

 
บริษทัทีCได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AKP, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, AS ASIA, ASIMAR, ASK, AUCT, BA, BANPU, BCP, 
BEC, BFIT, BGT, BH, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BTNC, BWG, CBG, CENTEL, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CNT, COL, COM7, CPF, CPL, CPN, CRANE, CSC, CSP, 
DCON, DTAC, DTC, EA, EARTH, EASON, ECL, EE, ERW, FE, FER, FNS, FOCUS, FPI, FSMART, FSS, FVC, GBX, GCAP, GEL, GENCO, GL, GLOW, GYT, HARN, 
HOTPOT, HTC, HTECH, ICHI, IEC, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, IRCP, IT, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KBS, KCAR, KKC, KTC, KWC, LEE, LH, LPN, LRH, LST, M, 
MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBKET, MC, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, MFEC, MINT, MK, MODERN, MPG, MTI, NC, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NPP, NSI, NWR, 
OISHI, OTO, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PERM, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, PSL, PTTEP, PYLON, Q-CON, RICH, RICHY, RP, 
RWI, S, S & J, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAUCE, SAWAD, SCB, SCCC, SCN, SEAFCO, SE-ED, SGF, SIM, SINGER, SKR, SLP, SMIT, SMK, 
SMM, SMPC, SNP, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SR, SSF, STA, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TASCO, TCC, TEAM, TF ,TFI, TGCI, THAI, 
THANA, THE, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMILL, TNDT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSTE, TTA, 
TTI, TU, TVI, TVT, TWPC, TYCN, UAC, UBIS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, VARO, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, ZMICO 

 

 

บริษทัทีCได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

A, ABICO, ACAP, AIT, AJD, AKR, AMATAV, ASEFA, ATP30, BAT-3K, BEM, BKD, BR, BROCK, BSBM, BUI, CEN, CGH, CHARAN, CHUO, CI, CMR, CNS, CPALL, CPI, 
CSR, CTW, CWT, DEMCO, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, FANCY, GIFT, GLAND, GRAND, HPT, INOX, J, JAS, JTS, JWD, KC, KGI, KOOL, KTECH, KWG, LALIN, LDC, 
MATI, MBAX, MDX, MFC, MILL, MOONG, MSC, MTLS, NDR, NEWS, NMG, NNCL, NUSA, ORI, PIMO, PRECHA, RAM, ROH, ROJNA, SAFARI, SANKO, SCI, SIMAT, 
SMT, SORKON, SPRC, SSC, SUPER, T, TC, TCCC, TCJ, TCMC, TNPC, TPAC, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWZ, U, UEC, UPA, UTP, UVAN, UWC, VI, VIBHA, VPO, 
WG, WHA 
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หมายเหตุ : ขอ้มลู AGM ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย 

 


