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ราคาปัจจบุนั  65.50 บาท คาํแนะนํา    “ซ้ือ” Target Price 78.25 บาท 
 

จาํนวนหุน้                 1,000.00 ลา้นหุน้ 

ราคา Par                        1.00 บาท 

มลูคา่ตลาด (19/04/60)    65,500 ลา้นบาท 
 
ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ( ณ 10/03/60 ) 

1) บรษิทั เสถยีรธรรมโฮลดิง้ จาํกดั  25.01% 
2) น.ส. ณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจรญิ    21.00% 
3) นาย ยนืยง โอภากุล                  7.05% 
4) นาย เสถยีร เศรษฐสทิธิ ์             4.80% 
5) บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั        4.75% 
 
ผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 
Free Float Percentage             24.68% 
 
การดาํเนินธุรกจิ : 
ผลติ ทาํการตลาด จาํหน่าย และบรหิาร
จดัการการจดัจาํหน่ายเครือ่งดืม่บาํรุง
กาํลงัและเครือ่งดืม่อื่นๆอยา่งครบวงจร 
 
นกัวเิคราะห ์
พลเทพ วงษน์าค, FRM 
02-684-8796 
phonthep@aira.co.th 
 
ผูช้ว่ยนกัวเิคราะห ์
ศรณัย ูสบืสรุยีกุ์ล 
 
 

 

CBG ผู้ผลิตและจาํหน่ายเครือ่งดืม่บาํรงุกาํลงัภายใต้แบรนด ์“คาราบาวแดง” ดาํเนินกิจการ
และพฒันาธุรกิจมาอย่างต่อเนือ่งตัง้แต่ปี 2545 มีผลการดาํเนินงานเติบโตในระดบัสูงในช่วง
ระยะเวลาหลายปีทีผ่่านมา  และคาดการณ์กาํไรเติบโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) ในระดบัทีสู่งกว่า  
28% ในอีก 3 ปีข้างหน้า จากปัจจยัสาํคญั คือ การเติบโตของตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะการ
เปิดตลาดในจีนร่วมกบั Partner ทีมี่ประสบการณ์ รวมถึงประเทศองักฤษทีเ่พิม่การกระจาย
สินค้าผ่านช่องทาง MT กว่า 6,300 จดุทัว่ประเทศ ประกอบกบักลยุทธ ์Cash Vans ทีส่ามารถ
เข้าถึงร้านค้าปลีกกว่า 3 แสนแห่งในทุกภมิูภาคของไทยทีช่่วยผลกัดนัยอดขายในประเทศ โดย
ประเมินราคาเหมาะสมปี’60 ที ่78.25 บาท เริม่ต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 
- บกุจีนแผน่ดินใหญ่ : CBG รว่มกบั Partner จดัตัง้ JV ในประเทศจนี โดยตัง้เป้ายอดขายในปี’60 ที ่200 ลา้น
กระป๋อง หลงัจากเผยยอดสัง่ซือ้ล่วงหน้า 1H60 ที ่65 ลา้นกระป๋อง โดยเชื่อวา่ตลาดเครือ่งดื่มบาํรุงกําลงัของจนี
ทีอ่ยู่ในช่วงทีม่กีารเตบิโตในระดบัสูง (CAGR 17% ถงึปี 2020, Euromonitor) และประสบการณ์การขาย
เครื่องดื่มบํารุงกําลงัในจนีกว่า 3,000 ล้านกระป๋องต่อปีของ Partner จะช่วยผลกัดนัยอดขายในจนีใหส้ามารถ
เตบิโตอยา่งกา้วกระโดด และสามารถ Breakeven ไดใ้นปี’62  

- ยกพลขึ้นเกาะ (องักฤษ) : CBG เขา้เป็นผูส้นบัสนุนการแขง่ขนัฟุตบอลลคีคพัขององักฤษ โดยมคี่าใชจ้า่ย
ตลอดสญัญา 3 ปี 18 ลา้นปอนดแ์ละเปลีย่นชื่อการแขง่ขนัเป็น “Carabao Cup” เพือ่สรา้งการรบัรูแ้บรนดต์่อ
ผูบ้รโิภคทัว่โลกใหม้ากขึน้ โดยเผยวา่จะสามารถจาํหน่ายผา่นช่องทาง MT เพิม่กวา่ 6,300 จุดและตัง้เป้าปี’60 
ที ่30 ลา้นกระป๋อง เรามองว่าการขยายช่องทาง รวมถงึการทําการตลาดผ่านกฬีายอดนิยมขององักฤษอย่าง
ฟุตบอลและเป็นการแขง่ขนัทีถ่่ายทอดสดไปทัว่โลกจะช่วยให ้ CBG สามารถหาพนัธมติรทางการคา้ไดม้ากขึน้ 
และถอืเป็นการเปิดโอกาสใหก้บั CBG ทัง้ในประเทศและภมูภิาคยุโรปต่อไปในอนาคต 

- ชิงตลาดในประเทศ : ยอดขายในประเทศปี’59 เตบิโตถงึ 20.6% และใน 2H59 “คาราบาวแดง”สามารถมี
สว่นแบ่งตลาดขึน้เป็นอนัดบั 1 ในภาคกลาง ซึง่เป็นผลมาจากกลยุทธ ์Cash Vans ทีเ่น้นกระจายสนิคา้ผา่นรถ
กระจายสนิคา้ทัว่ประเทศ โดยในปี’60 น้ีตัง้เป้าเน้นทาํตลาดในภาคอสีานทีม่ปีรมิาณบรโิภคเครือ่งดื่มบาํรุงกําลงั
อนัดบัตน้ๆ และยงัตัง้เป้ายอดขาย ที ่30,000 บาท/คนั/วนั (เดมิ 17,800) เรามมีุมมองทีด่ตี่อโมเดลธุรกจิ Cash 
Vans ทีส่ามารถเขา้ถงึกวา่ 3 แสนรา้นคา้ปลกีทัว่ไทย ซึง่คาดวา่จะเป็นเครือ่งมอืทีส่าํคญั รวมถงึยงัมพีืน้ทีใ่หก้บั
การรบัฝากขายสนิคา้อกีมาก แมว้า่การจดัจาํหน่ายสนิคา้จากบุคคลภายนอก จะให ้Margin ทีต่ํ่ากวา่กต็าม  

- เร่ิมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสม 78.25 บาท : ประเมนิ CBG มกีาํไรสทุธใินปี’60 ที ่1,590 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นกําไรต่อหุน้ ที ่1.59 บาท เตบิโต 7% โดยประเมนิราคาเหมาะสมปี’60 ที ่78.25 บาทต่อหุน้ 
(WACC 8.9%, Terminal growth 3%) ณ ระดบัราคาปจัจบุนัม ีUpside ประมาณ 19% แนะนํา “ซือ้” 

Financial Summary 
Unit : MB FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Revenue       7,753        9,965       12,804       15,793        20,797 
Growth (%) 4% 29% 28% 23% 32%
Net Profit 1256 1490 1590 2025 3095
Growth (%) 37% 19% 7% 27% 53%
EPS (Bt.) 1.26 1.49 1.59 2.02 3.09
BV (Bt.) 6.33 7.10 7.58 8.24 9.27
PE (x) 27 51 41 32 21
PBV (x) 5 11 9 8 7
Dividend (Bt.) 0.89 1.00 1.11 1.36 2.07
Dividend Yield (%) 2.6% 1.3% 1.7% 2.1% 3.2%

ทีม่า : CBG และประมาณการโดย AIRA 

Analyst Meeting 
อมตะคอรปอเรช ั่น(AMATA) 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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คาราบาวแดง..เชิดชูนักสู้ผูย่ิ้งใหญ่ 
 บรษิทั คาราบาวกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) หรอื CBG ดาํเนินธุรกจิ ผลติ ทาํการตลาด จาํหน่าย และบรหิารจดัการการจดัจาํหน่ายเครือ่งดืม่หลกั 
3 กลุม่ผลติภณัฑ ์ ไดแ้ก่ 1) เครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงัภายใตเ้ครือ่งหมายการคา้ “คาราบาวแดง” และ “Carabao” 2) เครือ่งดืม่เกลอืแรภ่ายใต้
เครือ่งหมายการคา้ “สตารท์ พลสั”  3) เครือ่งดืม่อืน่ๆ เชน่ น้ําดืม่ กาแฟกระป๋อง และกาแฟชง 3-in-1 เป็นตน้ 
 CBG ไดเ้ปิดตวัเครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงั “คาราบาวแดง” เขา้สูต่ลาดในประเทศไทยเมือ่ปี 2545 และไดข้ยายธุรกจิตลอดระยะเวลาหลายปีทีผ่า่น
มา สง่ผลให ้CBG มผีลการดาํเนินงานทีเ่ตบิโตอยา่งต่อเน่ือง มอีตัราการเตบิโตของกาํไรสทุธเิฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี (CAGR) ถงึ 43% โดยในปี’59 
ทีผ่า่นมามยีอดขาย 9,965 ลา้นบาท เตบิโต 29% YoY และมกีาํไรสทุธ ิ1,490 ลา้นบาท เตบิโต 19% YoY จากการทีย่อดขายในประเทศเตบิโต 
20.5% และยอดขายจากต่างประเทศเตบิโตถงึ 47.7% ซึง่สวนทางกบัตลาดเครือ่งดืม่ชกูาํลงัของไทยทีห่ดตวั 1% ในปี’59 จากการชะลอตวัของ
เศรษฐกจิของประเทศ 
 เราประเมนิวา่ CBG จะสามารถรกัษาระดบัการเตบิโตทีส่งูไดอ้ยา่งต่อเน่ือง จากปจัจยัสนบัสนุนทีส่าํคญั คอื การรุกตลาดต่างประเทศ 
โดยเฉพาะประเทศจนีและประเทศองักฤษ ทีย่งัอยูใ่นชว่งเริม่ตน้และมองเหน็โอกาสในการเตบิโตอกีมาก โดยเราคาดวา่ CBG จะมอีตัราการ
เตบิโตเฉลีย่ของกาํไรสทุธ ิ3 ปีขา้งหน้า (CAGR) ที ่28% และประเมนิกาํไรสทุธใินปี’60 ที ่1,590 ลา้นบาท เตบิโต 7% YoY 
 
 

 
 
 
 

Key Investments 
I. บกุจีนแผน่ดินใหญ่ 
 CBG มองเหน็โอกาสในตลาดเครื่องดื่มบาํรุงกําลงัมลูค่ากวา่ 3 แสนลา้นบาท
ของประเทศจนี จงึจดัตัง้ JV ร่วมกบั Partner ในจนีทีม่ปีระสบการณ์ทางดา้น
การตลาดในการขายเครื่องดื่มชกูําลงักวา่ 3,000 ลา้นกระป๋องต่อปี โดยมแีผน
วางขายในช่วงเริม่ต้นในพื้นที่ทางตอนใต้ของจนี (Guangzhou, Guangxi, 
Hunan) ซึ่งเป็นพืน้ทีท่ีม่กีารบรโิภคเครื่องดื่มชูกําลงัถงึ 60% ของประเทศ 
รวมถึงวางกลยุทธ์ในการใชก้ฬีาฟุตบอลซึ่ง CBG ใหก้ารสนับสนุนสโมสร
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ฟุตบอลใหญ่ในประเทศองักฤษอย่างเชลซ ี(Chelsea Football Club) และการ
แขง่ขนัฟุตบอลชงิถ้วยรายการใหญ่ทีถ่่ายทอดสดไปทัว่โลกอย่าง EFL Cup 
(เปลีย่นชือ่เป็น Carabao Cup ในปี’60) เป็นชอ่งทางในการทาํการตลาด  
 โดยล่าสุด CBG ไดร้บัยอดสัง่ซือ้ล่วงหน้าจนถงึเดอืนมถุินาฯ’60 จาํนวน 65 
ล้านกระป๋อง และตัง้เป้าทัง้ปี’60 ที่ 200 ล้านกระป๋อง โดยแม้เราคาดว่าใน
ระยะแรก JV ในจนีจะขาดทุนจากค่าใชจ้่ายทีส่งูในช่วงเริม่ตน้ แต่เรามมีุมมอง
ทีด่ต่ีอโอกาสเตบิโตในระยะยาว เน่ืองจากตลาดเครื่องดื่มชกูําลงัของจนียงัอยู่
ในช่วงทีม่กีารเตบิโตในระดบัสงู โดยในปี’58 มกีารเตบิโตทัง้ดา้นปรมิาณและ
มลูคา่เพิม่ขึน้ถงึ 25% และ 15% ตามลาํดบั รวมถงึคาดวา่จะมอีตัราการเตบิโต
โดยเฉลีย่ต่อปี (CAGR) ที ่17% ในอกี 4 ปีขา้งหน้า (Euromonitor) นอกจากน้ี 
เรายงัเชื่อวา่ความรูแ้ละประสบการณ์การขายเครื่องดื่มชกูําลงักวา่ 3,000 ลา้น
กระป๋องต่อปีของ Partner ในจนีจะเป็นส่วนสําคญัที่ช่วยใหย้อดขายของ JV 
ในจนีสามารถเตบิโตแบบก้าวกระโดดได้ และคาดว่าจะสามารถ Breakeven 
ในปี’62 
 
 

 
II. ยกพลขึน้เกาะ (องักฤษ) 
 CBG ประกาศเขา้เป็นผูส้นับสนุนการแขง่ขนัฟุตบอลลคีคพัขององักฤษผา่น
บรษิทัย่อย “อนิเตอรค์าราบาว” หรอื “ICUK” ที ่ CBG ถอืหุน้อยู่ 51% โดยทาํ
สญัญาเป็นเวลา 3 ปี (2560 - 2563) มคี่าใชจ้่ายทัง้หมด 18 ลา้นปอนด ์แบ่ง
จ่ายเป็น 5 ลา้นปอนด์ 6 ลา้นปอนด ์และ 7 ลา้นปอนดต์ลอดอายุสญัญา และ
เปลีย่นชือ่การแขง่ขนัจาก “EFL Cup” เป็น “Carabao Cup” ตัง้แต่ฤดกูาลหน้า 
(2560/2561) เป็นตน้ไป ต่อเน่ืองจากการเป็นผูส้นับสนุนสโมสรฟุตบอลเรดดิง้
ในปี’58 และเชลซใีนปี’59  
 แมปี้’59 ทีผ่า่นมา CBG จะมผีลการดาํเนินงานขาดทุนจากบรษิทัย่อย ICUK 
ที ่160.5 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม เรามองวา่การทาํการตลาดผา่นกฬีาฟุตบอล
ทีเ่ป็นกฬีาทีไ่ดร้บัความนิยมสงูสุดในประเทศองักฤษและรายการ EFL Cup 
เองกม็กีารถ่ายทอดสดไปทัว่โลก การเป็นผูส้นับสนุนการแขง่ขนัดงักล่าวทาํให้
ทัว่โลกรูจ้กักบัแบรนด ์ “Carabao” มากขึน้ สามารถหาพนัธมติรทางการคา้
ไดม้ากขึน้ และถอืเป็นการเปิดโอกาสทางการตลาดใหก้บั CBG ทัง้ในประเทศ
องักฤษและภูมภิาคยุโรปต่อไปในอนาคต ประกอบกบัการขยายช่องทางและ
พืน้ที่ขายที่เพิม่ขึน้มากในปี’60 น้ีจะช่วยผลกัดนัยอดขายใหเ้พิม่ขึน้แบบก้าว
กระโดด และคาดว่าจะช่วยให ้ICUK สามารถ Breakeven ไดใ้นปี’62 โดย 
CBG ตัง้เป้ายอดขายในปี’60 ที ่30 ลา้นกระป๋องและเผยว่าจะสามารถวาง
สนิคา้ขายผา่นชอ่งทาง Modern Trade กวา่ 6,300 จุดทัว่เกาะองักฤษไดต้ัง้แต่
ช่วง 2Q60 เป็นตน้ไป ซึง่รวมถงึการขายผ่านป ัม๊น้ํามนัทีม่สีาขามากทีสุ่ดใน
ประเทศองักฤษอยา่ง BP ดว้ย 
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III. ช่วงชิงส่วนแบง่ในประเทศ 
 ยอดขายในประเทศของ CBG เตบิโตถงึ 20.6% ในปี’59 ทีผ่า่นมา โดยปจัจยั
สําคญัที่ผลกัดนัยอดขายในประเทศให้เติบโตอย่างมาก คือ กลยุทธ์ Cash 
Vans ของบริษัทฯ ที่ให้ความสําคญักบัการกระจายสนิค้าผ่านศูนย์กระจาย
สินค้า 30 ศูนย์และรถยนต์กระจายสินค้า 337 คัน ซึ่งครอบคลุมร้านค้า 
Traditional Trade กวา่ 320,000 รา้นคา้ทัว่ทุกภูมภิาคของไทย โดยนอกจาก
สนิค้าแบรนด์ของบริษัทเอง CBG ยงัรบัจดัจําหน่ายผลิตภณัฑ์อื่นของ
บุคคลภายนอก เช่น ขนมขบเคี้ยว น้ํายาล้างจาน บุหรี่ รวมถึงสนิค้าอื่นๆที่
บรษิทัพจิารณาว่าเป็นสนิคา้ทีข่ายไดด้ ี และในปี’60 น้ี CBG ยงัคงตัง้เป้า
ยอดขายเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะการขายผ่านช่องทางจดัจําหน่าย 
Cash Vans ทีต่ัง้เป้ายอดขายที ่30,000 บาท/1 รถยนต์กระจายสนิคา้/ วนั 
จากยอดเดมิในปี’59 ที ่17,800 บาท/ 1 รถยนต์กระจายสนิคา้/ วนั และเน้น
การจดัจาํหน่ายในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือทีน่บัวา่เป็นภมูภิาคทีม่ปีรมิาณการ
บรโิภคอนัดบัตน้ๆของไทย หลงัจากสามารถชงิ Market share จนสามารถขึน้
เป็นอนัดบั 1 ได้ในภาคกลางซึ่งมปีรมิาณการบรโิภคสูงทีสุ่ด ในขณะทีต่ลาด
เครือ่งดืม่ชกูาํลงัของไทยหดตวั 1% ในปี’59 ทีผ่า่นมา 
 เราประเมนิวา่ยอดขายในประเทศของ CBG ในปี’60 จะเตบิโตประมาณ 12% 
จากปจัจยัสาํคญั คอื กลยุทธ ์Cash Vans ทีเ่รามองวา่จะเป็นเครื่องมอืทีส่าํคญั
ในอนาคตทีส่ามารถกระจายสนิคา้เขา้ถงึรา้นคา้ Traditional Trade ในทุกๆ
พื้นที่ในประเทศ  และยังคงมีพื้นที่ให้กับการรับจัดจําหน่ายสินค้าจาก
บุคคลภายนอกอกีจาํนวนมาก อย่างไรกต็าม เราคาดวา่การจดัจําหน่ายสนิคา้
จากบุคคลภายนอกในจาํนวนทีม่ากขึน้จะสง่ผลให ้Gross Profit Margin ของ 
CBG ตํ่าลง เน่ืองจากการรบัจดัจําหน่ายสนิคา้จากบุคคลภายนอกของ CBG 
นัน้ม ีMargin ทีต่ํ่ากวา่การจดัจาํหน่ายสนิคา้ของบรษิทัฯเอง 
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Financial Performance 

 ผลการดาํเนินงาน..... CBG รายงานผลการดาํเนินงานปี’59 มรีายไดร้วม 9,965 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28.5% YoY และมกีาํไรสทุธ ิ1,490 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 18.7% YoY โดยรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้เป็นผลจากรายไดจ้ากการขายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ 20.6% จากกลยทุธ ์Cash Vans ที่
ใหค้วามสาํคญัต่อการกระจายสนิคา้อยา่งทัว่ถงึ และรายไดจ้ากการขายต่างประเทศเพิม่ขึน้ 47.7% จากการเตบิโตของทุกๆประเทศ 
โดยเฉพาะประเทศกมัพชูาทีเ่ตบิโตกวา่ 34% นอกจากน้ี Net Profit Margin  ของ CBG ลดลงจาก 16.2% ในปี’58 เป็น 14.9% ในปี’59 
เน่ืองจากคา่ใชจ้า่ยในการสง่เสรมิการขายและโฆษณาประชาสมัพนัธ ์ รวมถงึคา่ใชจ้า่ยในการเพิม่ชอ่งทางการกระจายสนิคา้และรองรบั
การขยายธุรกจิของบรษิทัฯ ทีเ่พิม่ขึน้  

 เพ่ิมกาํลงัการผลิตในปี’60…. ในปี’59 ทีผ่า่นมา CBG เผชญิกบัสภาวะกาํลงัการผลติของโรงบรรจุกระป๋องไมเ่พยีงพอต่อปรมิาณความ
ตอ้งการของการขายในต่างประเทศ สง่ผลใหม้กีารวา่จา้งผูผ้ลติอืน่ใหด้าํเนินการผลติ (OEM) ในบางสว่นตัง้แต่เดอืนมนีาคม อยา่งไรก็
ตาม CBG ไดด้าํเนินการลงทุนตดิตัง้สายการผลติโรงงานบรรจุกระป๋องเพิม่เตมิ ซึง่จะทาํใหก้าํลงัการผลติเพิม่ขึน้จากเดมิประมาณ 1.2 
ลา้นกระป๋องต่อวนั เป็น 3 ลา้นกระป๋อง/วนั ในเดอืนพฤษภา’60 และเพิม่ขึน้เป็น 4 ลา้นกระป๋องต่อวนัในชว่งปลายปี’60 ซึง่จะชว่ย
แกป้ญัหากาํลงัการผลติไมเ่พยีงพอของ CBG ได ้รวมถงึไดว้างแผนระยะยาว ในการรว่มกบั Showa Denko Group บรษิทัอะลมูเินียม 1 
ใน Top 5 ของโลก จดัตัง้ JV เพือ่ผลติกระป๋องใหก้บับรษิทัฯ โดยคาดวา่จะสามารถเปิดใชโ้รงงานทีต่ัง้ขึน้ในไทยไดใ้นปี’62 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 Valuation 
เริม่ต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมปี’60 ที ่78.25 บาท.....ภายใต้ประเด็น
ความน่าสนใจ (1) การรุกตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะประเทศจนีทีม่ ีPartner ทีผ่่าน
ประสบการณ์การขายเครื่องดื่มชูกําลงักว่า 3,000 ลา้นกระป๋องต่อปีมาแลว้ และประเทศ
องักฤษทีเ่พิม่ช่องทางการจดัจําหน่ายเป็น 6,300 จุดทัว่ประเทศ และ (2) ยอดขายใน
ประเทศยงัคงเตบิโต โดยอาศยัโมเดล Cash Vans ทีส่ามารถเขา้ถงึกว่า 3 แสนรา้นคา้ปลกี
ทัว่ประเทศ คาดการณ์ CBG มกีําไรสทุธใินปี’60 ที ่1,590 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นกําไรต่อ
หุน้ที ่1.59 บาท เตบิโต 7% โดยสามารถเตบิโตในระดบัทีส่งูในระยะยาว มอีตัราการเตบิโต
ของกําไรสทุธเิฉลีย่อกี 3 ปีขา้งหน้าที ่28% และม ีROE เฉลีย่ในอกี 3 ปีขา้งหน้าที ่26% 
โดยประเมนิราคาเหมาะสมปี’60 ที ่78.25 บาทต่อหุน้ ดว้ยวธิ ีDCF (WACC 8.9%, 
Terminal growth 3%) ณ ระดบัราคาปจัจุบนัม ีUpside ประมาณ 19% แนะนํา “ซือ้”  
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Company Profile 
 บรษิทั คาราบาวกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) หรอื CBG ประกอบธรุกจิผลติ ทาํการตลาด จาํหน่าย และบรหิารจดัการการจดัจาํหน่ายเครือ่งดืม่
บาํรุงกาํลงัและเครือ่งดืม่อืน่ๆ อยา่งครบวงจร โดยผลติภณัฑห์ลกัของกลุม่บรษิทัฯ ไดแ้ก่ 
  1) เครือ่งดืม่บาํรงุกาํลงั ภายใตเ้ครือ่งหมายการคา้ “คาราบาวแดง” ไดม้กีารผลติใน 2 รปูแบบ คอื แบบขวด สาํหรบัจดัจาํหน่าย
ภายในประเทศ โดยมกีาํลงัการผลติสงูสดุที ่1,080 ลา้นขวดต่อปี และแบบกระป๋อง สาํหรบัจดัจาํหน่ายในต่างประเทศ โดยมกีาํลงัการผลติ
สงูสดุที ่350 ลา้นกระป๋องต่อปี 
  2) เครือ่งดืม่เกลอืแร ่ภายใตเ้ครือ่งหมายการคา้ “สตารท์ พลสั” โดยวางขายในประเทศเกอืบทัง้หมด และมกีาํลงัการผลติสงูสดุที ่
120 ลา้นขวดต่อปี 
  3) ผลติภณัฑอ์ื่นๆ เชน่ น้ําดืม่”คาราบาว” กาแฟกระป๋องพรอ้มดืม่ และกาแฟชง 3-in-1 โดยบรษิทัฯ อาศยัการจา้งบุคคลภายนอก
ในการผลติสนิคา้ดงักลา่ว (OEM) 
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ภาพรวมของตลาดเครื่องด่ืมบาํรงุกาํลงัในประเทศไทย 
 ในปี’59 ทีผ่า่นมานบัเป็นครัง้แรกในรอบหลายปีทีต่ลาดเครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงัตดิลบ (-1%, CBG) เน่ืองจากผลกระทบจากปญัหาการเมอืงและ
เศรษฐกจิทีฉุ่ดกาํลงัซือ้ของผูบ้รโิภคลง โดยมลูคา่ตลาดรวมของเครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงัในปี’59 ลดลงจาก 30,300 ลา้นบาทในปี’58 เป็น 30,000 
ลา้นบาทในปี’59 ในขณะทีปี่’56 ถงึปี’58 ตลาดเครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงัมกีารเตบิโตเฉลีย่ต่อปี 2.6% (Nielsen) ซึง่ถอืวา่อยูใ่นเกณฑต์ํ่ากวา่
เครือ่งดืม่กลุม่อืน่ อยา่ง Soft drink หรอืแมก้ระทัง่น้ําดืม่ทีม่อีตัราการเตบิโตถงึ 6.2% และ 9.5% ตามลาํดบั 
 

 
ภาพรวมของตลาดเครื่องด่ืมบาํรงุกาํลงัโลก 
 ตลาดเครือ่งดืม่บาํรุงกาํลงัโลกในปี’58 มมีลูคา่ 38.8 พนัลา้นยโูร (ประมาณ 1.4 ลา้นลา้นบาท) และคาดวา่จะมกีารเตบิโตเฉลีย่ต่อปีประมาณ 
6.5% ไปจนถงึปี’63 (Euromonitor) โดย 5 อนัดบัภมูภิาคทีม่มีลูคา่สงูสดุไดแ้ก่ 1) สหรฐั (12.4 พนัลา้นยโูร) 2) เอเชยี-แปซฟิิค (10.1 พนัลา้นยู
โร) 3) ละตนิอเมรกิา (3.8 พนัลา้นยโูร) 4) ตะวนัออกกลางและแอฟรกิา (1.8 พนัลา้นยโูร) และ 5) ยุโรป (1.5 พนัลา้นยโูร) 
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Financial Highlight 
Income Statement (mb.) FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Total Revenue        7,753        9,965       12,804        15,793      20,797 
Cost of Sale        4,893        6,388        8,181        10,028      12,995 
Gross Profit        2,860        3,577        4,624         5,765        7,801 
SG&A        1,480        1,995        2,638         3,253        4,159 
Interest Expense               2               4           180            150           120 
 Net Profit        1,256        1,490        1,590         2,025        3,095 
Key Financial Ratio FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Gross Profit Margin (%) 37% 36% 36% 37% 38%
EBITDA Margin (%) 22% 19% 20% 20% 21%
Interest Coverage Ratio (x) 894.4 458.5 12.2 18.3 33.0
Net profit Margin (%) 16% 14% 12% 13% 15%
Debt to Equity (x) 0.16 0.38 0.65 0.60 0.56
ROE (%) 20% 21% 21% 25% 33%
ROA (%) 17% 15% 13% 15% 21%
 Balance Sheet FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Cash & Equivalent        1,851        1,349        1,442         1,863        1,324 
A/R           425           562           842            889        1,390 
Inventory           249           434           508            591           833 
PP&E        4,667        6,627        8,160         8,278        9,236 
Total Assets        7,361        9,778       12,492        13,206      14,442 
Short-term Loans           802        1,302        1,432         1,870        2,409 
Long-term Loans             -            750        1,250         1,250        1,250 
A/P              -            250        1,750         1,250           750 
Total Liabilities        1,028        2,679        4,915         4,961        5,176 
Paid-up Capital        1,000        1,000        1,000         1,000        1,000 
Premium        3,963        3,963        3,963         3,963        3,963 
Retain-Earnings           938        1,478        1,955         2,623        3,644 
Total Equity        6,333        7,100        7,577         8,245        9,266 
Growth (%) FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Sale 4% 29% 28% 23% 32%
Gross Profit 14% 25% 29% 25% 35%
EBITDA 11% 12% 37% 23% 39%
Net Profit 37% 19% 7% 27% 53%
Per Share (Bt) FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
EPS 1.26 1.49 1.59 2.02 3.09
BV 6.33 7.10 7.58 8.24 9.27
Dividend 0.89 1.00 1.11 1.36 2.07

  ทีม่า : CBG, AIRA Research 
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Corporate Governance Rating (CG Score) 

  
AMATA, AOT, BAFS, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CK, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, GFPT, GPSC, GRAMMY, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, MCOT, MINT, MONO, NKI, NYT, OTO, PHOL, PPS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, QTC, 
RATCH, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SITHAI, SNC, SPALI, SSSC, STEC, SVI, TCAP, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TSC, 
TTCL, TU, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

  
2S, AAV, ACAP, ADVANC, AGE, AH, AHC, AKP, ALUCON, AMANAH, ANAN, AP, APCO, APCS, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BANPU, BBL, BDMS, 
BEM, BFIT, BLA, BOL, BROOK, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CKP, CM, CNS, CNT, COL, CPI, DCC, EA, ECF, EE, ERW, FORTH, FPI, 
GBX, GC, GCAP, GL, GLOBAL, GLOW, GUNKUL, HOTPOT, HYDRO, ICC, ICHI, IFEC, INET, IRC, JSP, K, KSL, KTIS, L&E, LANNA, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, 
MACO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NCH, NOBLE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, ORI, PACE, PAP, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, 
PLANB, PM, PPP, PR, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PT, PTG, PYLON, Q-CON, RICHY, ROBINS, RS, RWI, S, S&J, SABINA, SALEE, SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, 
SIAM, SINGER, SIS, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SPPT, SPRC, SR, SSF, SST, STA, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, 
TCC, TF, TFI, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, TIPCO, TK, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSE, 
TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVD, TVO, TWPC, UAC, UP, UPF, VIH, VNT, WINNER, YUASA, ZMICO 

  
AEC, AEONTS, AF, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMARIN, AMATAV, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, BA, BEAUTY, BEC, BH, BIG, BJC, BJCHI, BKD, BR, BROCK, BRR, 
BTNC, CBG, CGD, CHARAN, CITY, CMR, COLOR, COM7, CPL, CSC, CSP, CSR, CSS, CTW, DCON, DIMET, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, EPCO, EPG, ESSO, 
FE, FER, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GEL, GIFT, GLAND, GOLD, GSTEL, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, ILINK, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JMART, JMT, JUBILE, 
JWD, KASET, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KWC, KYE, LALIN, LPH, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, MFEC, MJD, MK, MODERN,  MPG, NC, NCL, 
NDR, NEP, NOK, NUSA, PATO, PCA, PDG, PF, PICO, PIMO, PL, PLAT, PLE, PMTA, PPM, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RICH, RML, RPC, SANKO, SAPPE, SAWAD, 
SCI, SCN, SCP, SEAOIL, SENA, SIRI, SKR, SLP, SMIT, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPVI, SSC, STANLY, STPI, SUC, TACC, TCCC, TCMC, TEAM, TFD, TFG, TIC, 
TIW, TKN, TLUXE, TMD, TNP, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPIPL, TPOLY, TRITN, TRT, TTI, TVI, TWP, U, UBIS, UMI, UPOIC, UT, UWC, VIBHA, VPO, VTE, WICE, WIIK, 
WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CBG : 20 เมษายน 2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CNS, CPI, CPN, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, 
DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FE, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, KABNK, KCE, KGI, KKP, KTB, KTC, LANNA, 
LHBANK, LHK, MBK, MBKET, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCEAN, PB, PE, PG, PHOL, PM, PPP, PPS, PR, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
Q-CON, QLT, RATCH, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SINGER, SIS, SMPC, SNC, SNP, SPC, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, TCAP, TCMC, TF, TGCI, THAINI, 
THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TSC, TSTH, TTCL, TVI, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

2S, A, ABC, ABICO, ACAP, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AIRA, ALUCON, AMARIN, AMATA, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, AQUA, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, 
ASK, BCH, BEAUTY, BFIT, BH, BIGC, BH, BIGC, BJCHI, BLAND, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, BTNC, CEN, CGH, CHARAN, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CM, COL, 
CPALL, CPF, CPL, CSC, CSR, CSS, DELTA, DNA, EA, ECF, EE, EFORL, EPCO, ESTAR, EVER, FC, FER, FNS, FPI, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GIFT, GLOBAL, 
GPSC, GREEN, GUNKUL, HMPRO, HOTPOT, ICHI, IEC, IFS, ILINK, INET, INOX, INSURE, IRC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KC, KCAR, 
KSL, KTECH, KYE, L & E, LALIN, LPN, LRH, LTX, LVT, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MC, MCOT, MEGA, MFEC, MIDA, MILL, MJD, MK, ML, MPG, MTLS, NBC, NCH, 
NCL, NDR, NINE, NMG, NNCL, NPP, NTV, NUSA, OCC, OGC, PACE, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PSTC, 
PYLON, QH, RML, ROBINS, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RWI, SAMCO, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SGP, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, 
SORKON, SPACK, SPALI, SPCG, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, STA, STANLY, SUPER, SUSCO, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TEAM, TFG, 
TFI, THAI, TIC, TICON, TIP, TKT, TLUXE, TMC, TMI, TMILL, TMT, TPA, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSI, TSTE, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, UBIS, UKEM, 
UNIQ, UOBKH, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VNG, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK, WIN, XO, ZMICO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่27/01/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CBG : 20 เมษายน 2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Annual General Meeting : AGM LEVEL 

 

   
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AHC, AIRA, AJ, ALUCON, AMATA, ANAN, AQUA, ASP, AYUD, BAFS, BAY, BBL, BCH, BDMS, BIGC, BJCHI, BKI, BROOK, BRR, CFRESH, CHO, CK, CM, 
CSL, DCC, DELTA, DRT, EASTW, ECF, EGCO, ESSO, FORTH, GC, GFPT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GSTEL, HANA, HMPRO, HYDRO, ICC, IHL, 
INTUCH, IRPC, ITD, IVL, JMART, JSP, KASET, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTIS, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MBK, MONO, MPIC, NBC, NCH, NTV, 
NYT, OCC, OCEAN, OGC, PACE, PAP, PATO, PB, PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRANDA, PRINC, PT, PTG, PTT, PTTGC, QH, QLC, 
RATCH, RCI, RCL, RML, ROBINS, RPC, RS, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SCP, SEAOIL, SENA, SF, SFP, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPPT, 
SSSC, SST, STEC, SUSCO, SUTHA, SYMC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TKT, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNL, TOP, 
TPCORP, TSR, TTCL, TTW, TVD, TWP, UMI, UV, WAVE, YUASA 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AKP, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, AS ASIA, ASIMAR, ASK, AUCT, BA, BANPU, BCP, 
BEC, BFIT, BGT, BH, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BTNC, BWG, CBG, CENTEL, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CNT, COL, COM7, CPF, CPL, CPN, CRANE, CSC, CSP, 
DCON, DTAC, DTC, EA, EARTH, EASON, ECL, EE, ERW, FE, FER, FNS, FOCUS, FPI, FSMART, FSS, FVC, GBX, GCAP, GEL, GENCO, GL, GLOW, GYT, HARN, 
HOTPOT, HTC, HTECH, ICHI, IEC, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, IRCP, IT, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KBS, KCAR, KKC, KTC, KWC, LEE, LH, LPN, LRH, LST, M, 
MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBKET, MC, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, MFEC, MINT, MK, MODERN, MPG, MTI, NC, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NPP, NSI, NWR, 
OISHI, OTO, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PERM, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, PSL, PTTEP, PYLON, Q-CON, RICH, RICHY, RP, 
RWI, S, S & J, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAUCE, SAWAD, SCB, SCCC, SCN, SEAFCO, SE-ED, SGF, SIM, SINGER, SKR, SLP, SMIT, SMK, 
SMM, SMPC, SNP, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SR, SSF, STA, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TASCO, TCC, TEAM, TF ,TFI, TGCI, THAI, 
THANA, THE, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMILL, TNDT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSTE, TTA, 
TTI, TU, TVI, TVT, TWPC, TYCN, UAC, UBIS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, VARO, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, ZMICO 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

A, ABICO, ACAP, AIT, AJD, AKR, AMATAV, ASEFA, ATP30, BAT-3K, BEM, BKD, BR, BROCK, BSBM, BUI, CEN, CGH, CHARAN, CHUO, CI, CMR, CNS, CPALL, CPI, 
CSR, CTW, CWT, DEMCO, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, FANCY, GIFT, GLAND, GRAND, HPT, INOX, J, JAS, JTS, JWD, KC, KGI, KOOL, KTECH, KWG, LALIN, LDC, 
MATI, MBAX, MDX, MFC, MILL, MOONG, MSC, MTLS, NDR, NEWS, NMG, NNCL, NUSA, ORI, PIMO, PRECHA, RAM, ROH, ROJNA, SAFARI, SANKO, SCI, SIMAT, 
SMT, SORKON, SPRC, SSC, SUPER, T, TC, TCCC, TCJ, TCMC, TNPC, TPAC, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWZ, U, UEC, UPA, UTP, UVAN, UWC, VI, VIBHA, VPO, 
WG, WHA 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู AGM ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย 

 


