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ราคาปัจจบุนั 42.50 บาท คาํแนะนํา    “ซ้ือ” Target Price 58.50 บาท 
 
จาํนวนหุน้                          805  ลา้นหุน้ 

ราคา Par                          1.00   บาท 

มลูคา่ตลาด (28/04/59)      34,207  ลา้นบาท 
 
 
ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ( ณ 14/03/60 ) 
1) OMAC (HK) LIMITED                21.43% 
2) CREDIT SUISSE AG                10.54% 
3) บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั          7.32% 
4) STATE STREET BANK EUROPE 7.23% 
5) บรษิทั โอแมค จาํกดั                    5.09%  
 
ผูถื้อหุ้นรายย่อย 
Free Float Percentage                   46.55% 
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บริษทัผู้ผลิตช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกสช์ัน้นํา.....HANA ม ี2 กลุ่มผลติภณัฑห์ลกัคอื Integrated 
Circuit (IC) และ Printed Circuit Board (PCB) มสีดัสว่น 39% และ 56% ของรายไดจ้ากจาก
ขายตามลําดบั ผลติโดยโรงงานของบรษิทัในเครอื 6 แห่งใน 4 ประเทศ ซึ่งไดร้บัการรบัรอง
มาตรฐานระดบัสากล และจาํหน่ายใหก้บับรษิทัชัน้นํา โดยกาํลงัการผลติสว่นใหญ่อยูใ่นไทย 

อุตสาหกรรมเข้าสู่แนวโน้มขาขึ้น…..ตลาด IC นัน้ไดร้บัการปรบัประมาณการณ์อตัราการ
เตบิโตเพิม่ขึน้กวา่เท่าตวัจาก 5% เป็น 11% โดย IC Insights ซึง่เป็นบรษิทัชัน้นําดา้นการวจิยั
ตลาด Semiconductor ขณะทีท่าง Semiconductor Industry Association รายงานยอดขาย 

Semiconductor ทัว่โลกล่าสุดในเดอืน ก.พ. 60 มกีารเตบิโต 16.5% YoY ซึง่เป็นการเตบิโตทีส่งู
ทีสุ่ดในนับตัง้แต่ ต.ค. 53 สว่นตลาด PCB ซึง่ไมเ่ตบิโตไมช่่วงสองปีทีผ่า่นมานัน้ ล่าสุดในเดอืน 
ก.พ. 60 เริม่มสีญัญาณทีด่ขี ึน้จากฝ ัง่อเมรกิา โดย IPC - Association Connecting Electronics 
Industries รายงานยอดคําสัง่ซื้อเตบิโต 8.4% YoY สูงสุดในรอบ 11 เดอืน และ Book-to-Bill 
Ratio อยู่ที ่1.04 ซึง่สะทอ้น Demand ทีม่ากกว่า Supply และหากพจิารณาภาพรวมของ
อุตสาหกรรมการผลติอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ Henderson Ventures ซึ่งเป็นผู้วจิยัตลาด
อุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกสค์าดว่าปี’60 จะมกีารเตบิโต 4.8% โดยภาคส่วนทีค่าดว่าจะมกีาร
เตบิโตสูงสุด 2 อนัดบัแรก ได้แก่ สื่อสาร และยานยนต์ ที่อตัราเติบโต 6.26% และ 6.08% 
ตามลาํดบั ซึง่เป็น 2 กลุม่ที ่HANA มสีดัสว่นรายไดจ้ากการขายมากทีสุ่ดเช่นกนั โดยกลุ่มสือ่สาร
มสีดัสว่น 39% และกลุม่ยานยนตม์สีดัสว่น 15%  

ปี’60 คาดรายได้โต 12% กาํไรโต 26%.....HANA จดัเป็นบรษิทัขนาดเลก็เมื่อเทยีบกบั
อุตสาหกรรม จงึสามารถเตบิโตสงูกวา่ตลาดไดไ้มย่าก โดย HANA ตัง้เป้าจะลงทุนในเครื่องจกัร
เพือ่เพิม่กําลงัการผลติในส่วน IC 15% และ ในสว่น PCB 10% และเมือ่พจิารณา Utilization 
Rate ของเครือ่งจกัรเดมิในสว่นของ IC ที ่86% และ PCB ที ่79% นัน้ยงัมชีอ่งวา่งในการเพิม่การ
ผลติอยูพ่อสมควร เราจงึคาดวา่รายไดจ้ากการขายจะเตบิโตไดใ้นระดบั 12% ขณะทีอ่ตัราการทาํ
กําไรขัน้คาดวา่จะเพิม่ขึน้จาก 14.0% เป็น 15.5% จาก Utilization Rate ทีส่งูขึน้ และ ค่าใชจ้่าย
ในการขายและบรหิารจะเตบิโตชา้กวา่รายได ้สง่ผลใหก้าํไรสทุธเิตบิโต 26% 

เร่ิมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมปี’60 ท่ี 58.50 บาท.....เราคาด EPS ปี’60 อยู่ที ่
3.306 บาท และประเมนิมลูค่า โดยใชก้ารเทยีบค่า Cash-Adjusted PE ratio 15 เท่า ไดม้ลูค่า
เหมาะสม 58.60 บาท ซึง่ราคาปจัจุบนัม ีUpside 37.9% และมเีงนิปนัผล 4.7% 
 

Financial Summary 
Unit : MB FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Revenue 23,064 20,989 20,986 23,472 25,784 
Growth (%) 20% -9% 0% 12% 10% 
Net Profit 3,405 2,066 2,105 2,661 2,942 
Growth (%) 48% -39% 2% 26% 11% 
EPS (Bt.) 4.23 2.57 2.62 3.31 3.65 
BV (Bt.) 22.29 22.91 23.66 24.97 26.62 
Dividend (Bt.) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 
PE (x) 8.98 13.93 15.10 12.86 11.63 
PBV (x) 1.70 1.56 1.67 1.70 1.60 
Dividend Yield (%) 5.26% 5.59% 5.06% 4.71% 4.71% 

  ทีม่า : HANA และประมาณการโดย  AIRA 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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บริษทัผูผ้ลิตช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกสช์ัน้นํา 

บรษิทั ฮานา ไมโครอเิลค็โทรนิคส จาํกดั (มหาชน) ซึง่เป็นบรษิทัแม ่และบรษิทัยอ่ย ทาํธุรกจิผลติและจาํหน่ายชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสท์ีไ่ดร้บั
ความไวว้างใจจากองคก์รลกูคา้มาเป็นเวลาเกอืบ 40 ปี ฮานาดาํเนินการผลติผลติภณัฑแ์บ่งเป็น 2 ประเภทหลกัๆ คอืผลติและจาํหน่าย
ผลติภณัฑ ์Integrated Circuit (IC) และ Printed Circuit Board (PCB) ซึง่มสีดัสว่นรายไดเ้ป็น 39% และ 56% ของรายไดจ้ากการขาย
ตามลาํดบั โดยมสีาํนกังานใหญ่อยูท่ีก่รงุเทพมหานคร และมฐีานการผลติรวมทัง้สิน้ 6 แหง่ตัง้อยูท่ีป่ระเทศไทย จนี สหรฐัอเมรกิา และลา่สดุ
ทีป่ระเทศกมัพชูา ซึง่โรงงานทุกแหง่นัน้ไดร้บัการรบัรองคุณภาพ ISO 

 

ตารางแสดงโครงสรา้งรายไดแ้บ่งตามผลติภณัฑ ์
(หน่วย: ลา้นบาท)                             

ผลิตภณัฑ ์
2559 2558 2557 

รายได้ % รายได้ % รายได้ % 
IC 8,046 39 7,543 37 6,791 32 
PCB 11,528 56 12,671 62 14,243 67 
MICRODISPLAY 949 5 307 1 193 1 

รวม 20,523 100 20,521 100 21,227 100 
ทีม่า: HANA, Annual Report 2016 
 

ตารางแสดงกาํลงัการผลติ 

            (ลา้นช้ินต่อปี) 

หน่วยงาน ปี 2559 ปี 2558 ปี  2557  
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ผลิต 
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ปริมาณการ
ผลิตจริง 

A) IC  
- โรงงานอยธุยา 
- โรงงานเจยีซงิ 
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B) PCB 
- โรงงานลาํพนู 
- โรงงานเจยีซงิ 
- โรงงานกมัพชูา 
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824 
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C) MICRODISPLAY  
- โรงงาน
สหรฐัอเมรกิา 

71 67 70 36 50 32 

ทีม่า: HANA, Annual Report 2016 
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อตุสาหกรรมเข้าสู่แนวโน้มขาขึน้ 

เน่ืองจาก HANA มผีลติภณัฑห์ลกั 2 ประเภท คอื IC และ PCB เราจะกล่าวถงึภาพอุตสาหกรรมโดยแบ่งเป็น 3 สว่น คอื IC PCB และ
ภาพรวมอุตสาหกรรมผลติอเิลก็ทรอนิกส ์เริม่ตน้ทีภ่าพตลาด IC ทีม่สีญัญาณการฟ้ืนตวัชดัเจนและทาํให ้HANA ไดร้บัความสนใจในช่วงที่
ผ่านมา โดย IC Insights ซึง่เป็นบรษิทัชัน้นําดา้นการวจิยัตลาด Semiconductor ปรบัประมาณการณ์อตัราการเตบิโตเพิม่ขึน้จาก 5% 
เป็น 11% หลงัจากการอพัเดทขอ้มลูในเดอืน ม.ีค.60 ซึ่งตวัเลข 11% ถอืเป็นการเตบิโตสงูทีสุ่ดในรอบ 7 ปี โดยทาง IC Insights ยงัได้
กลา่วถงึโอกาสในการปรบัเพิม่คาดการณ์ในอนาคตอกีดว้ย ซึง่ถอืเป็นปจัจยับวกทีค่่อนขา้งแรงหากเทยีบกบัการคาดการณ์ก่อนหน้าทีร่ะบุ
วา่ตลาด IC มกีารเตบิโตทีจ่าํกดั 

แผนภาพแสดงการเตบิโตของตลาด Integrated Circuit  

 
ทีม่า: IC Insights 

ขณะที่ข้อมูลจากทาง Semiconductor Industry Association ก็ออกมาในทิศทางที่สอดคล้องกนัโดยมกีารรายงานยอดขาย 

Semiconductor ทัว่โลกลา่สดุในเดอืน ก.พ. 60 มกีารเตบิโต 16.5% YoY ซึง่เป็นการเตบิโตทีส่งูทีส่ดุในนบัตัง้แต่ ต.ค. 53 ทัง้น้ีผลติภณัฑ์
ของ HANA ในกลุม่ IC นัน้หมายรวมถงึ Sensor และ Opto ดว้ย ซึง่เป็นผลติภณัฑใ์นกลุม่ Semiconductor เชน่กนั 

กราฟแสดงการเตบิโตของยอดขาย Semiconductor  

 
ทีม่า: Semiconductor Industry Association 
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หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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แผนภาพแสดงขนาดตลาด Semiconductor ตามกลุม่ผลติภณัฑ ์(ขอ้มลูปี 2558 ในหน่วยลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

 
ทีม่า: Semiconductor Industry Association 

 

สว่นผลติภณัฑห์ลกัอกีประเภทหน่ึงอยา่ง PCB นัน้ แมต้ลาดจะไมเ่ตบิโตไมช่่วงสองปีทีผ่่านมา แต่ล่าสดุในเดอืน ก.พ. 60 เริม่มสีญัญาณที่
ดขีึน้จากฝ ัง่อเมรกิา โดย IPC - Association Connecting Electronics Industries รายงานยอดคาํสัง่ซือ้เตบิโต 8.4% YoY สงูสดุในรอบ 
11 เดอืน และ Book-to-Bill Ratio อยูท่ี ่1.04 ซึง่สะทอ้น Demand ทีม่ากกวา่ โดยขอ้มลูอื่นๆทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้อเิลก็ทรอนิกสอ์ยา่งคาํ
สัง่ซือ้ ยอดขาย และ PMI กแ็สดงใหเ้หน็การฟ้ืนตวัเช่นกนั โดยมกีารฟ้ืนตวัตัง้แต่ปลายปี’59 ต่อเน่ืองจนถงึขอ้มลูล่าสุดในงวดเดอืน ก.พ.
60 

 
แผนภาพแสดงการเตบิโตของยอดคาํสัง่ซื้อและยอดการสง่มอบ PCB ในภมูภิาคอเมรกิาเหนือ 

 
ทีม่า: IPC - Association Connecting Electronics Industries 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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แผนภาพแสดงคา่ Book-to-Bill Ratio ของ PCB ในภมูภิาคอเมรกิาเหนือ 

 
ทีม่า: IPC - Association Connecting Electronics Industries 
 
กราฟแสดงแนวโน้มของตลาดอเิลก็ทรอนิกส ์ในภมูภิาคอเมรกิาเหนือ 

 
ทีม่า: IPC - Association Connecting Electronics Industries 

ทางดา้นภาพรวมของอุตสาหกรรมการผลติอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสโ์ลกแบ่งตามภาคสว่นต่างๆโดย Henderson Ventures ซึ่งเป็นผูว้จิยั
ตลาดอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกสค์าดว่าปี’60 อุตสาหกรรมภาคผลติอเิลก็ทรอนิกสจ์ะมกีารเตบิโต 4.8% โดยภาคสว่นทีค่าดว่าจะมกีาร
เตบิโตสงูสุด 2 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ สื่อสาร และยานยนต์ ทีอ่ตัราเตบิโต 6.26% และ 6.08% ตามลําดบั โดยสาเหตุที่เรากล่าวถงึขอ้มูล
ดงักลา่วเน่ืองจาก สือ่สาร และยานยนต ์เป็น 2 กลุม่ที ่HANA มสีดัสว่นรายไดจ้ากการขายมากทีส่ดุเช่นกนั โดยกลุ่มสือ่สารมสีดัสว่น 39% 
และกลุม่ยานยนตม์สีดัสว่น 15%  



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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ตารางแสดงมลูคา่การผลติในอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกสโ์ลก (หน่วยลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

 
ทีม่า: KCE, Annual Report 2016 

 

แผนภาพแสดงสดัสว่นรายไดจ้ากการขายของ HANA ตามการใชง้านขัน้สดุทา้ย  

 
ทีม่า: HANA 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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ปี’60 คาดรายได้โต 12% กาํไรโต 26% 

ในดา้นของผลการดาํเนินงานนัน้เราเริม่เหน็สญัญาณบวกจากงวด 4Q59 โดย รายไดเ้ตบิโต 8.24% QoQ อตัราการทาํกําไรขัน้ตน้อยูท่ี ่
16.7% เพิม่ขึน้จาก 14.1% ในงวด 3Q59 และกําไรทีไ่มร่วมรายการกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้ถงึ 53.0% QoQ แมว้า่โดย
ปกตแิลว้ 4Q จะเป็นช่วง Low season ขณะที ่3Q เป็นช่วง High Season ของธุรกจิ โดยเราเชื่อวา่ผลการดาํเนินงานทีป่รบัตวัดขีึน้อยา่ง
โดดเดน่นัน้เป็นผลมาจากภาพตลาดอเิลก็ทรอนิกสท์ีม่แีนวโน้มดขีึน้ หากอา้งองิตามขอ้มลูทีก่ล่าวไปขา้งตน้ แนวโน้มตลาดใน 1Q60 นัน้มี
ทศิทางทีด่กีวา่ 4Q59 เสยีอกี โดยเฉพาะในกลุม่ IC 

เมื่อพจิารณาทีก่ารเตบิโตของ HANA นัน้ บรษิทัมแีผนจะตดิตัง้เครื่องจกัรเพื่อเพิม่กําลงัการผลติในกลุ่ม IC 15% และในกลุ่ม PCB 10% 
ซึง่เรามองวา่ในฝ ัง่ของ IC นัน้ น่าจะผลติสนิคา้เพิม่ขึน้ไดเ้กนิกวา่ 15% โดยอาศยักําลงัการผลติจากเครื่องจกัรเดมิทีม่ ีUtilization Rate 
อยูท่ี ่86% ซึง่สามามารถผลติสนิคา้เพิม่ขึน้ไดอ้กี ในฝ ัง่ของ PCB นัน้แมภ้าพตลาดจะยงัไมเ่หน็การเตบิโตทีโ่ดดเด่นเหมอืนตลาด IC แต่
การขยายกําลงัการผลติในประเทศกมัพชูานัน้จะมตีน้ทุนการผลติทีถู่กกว่าโรงงานในไทยและจนี โดยเฉพาะต้นทุนแรงงานทีถู่กกว่ามาก 
กลา่วคอืคา่จา้งแรงงานในกมัพชูานัน้อยูท่ีป่ระมาณ 1 ใน 3 ของคา่งจา้งในไทยและจนีเทา่นัน้  

จากขอ้มลูขา้งตน้เราคาดการณ์รายไดใ้นปี’60 จะเตบิโตได ้12% โดยสว่นใหญ่มาจากฝ ัง่ IC แมจ้ะเป็นตวัเลขทีส่งูกวา่การเตบิโตของภาพ
ตลาด แต่ HANA ยงัถอืเป็นบรษิทัขนาดเลก็เมื่อเทยีบกบัขนาดอุตสาหกรรมดงันัน้การเตบิโตดงักล่าวน่าจะบรรลุเป้าหมายไดไ้ม่ยาก 
ขณะทีอ่ตัราการทาํกาํไรขัน้ตน้นัน้จะปรบัตวัดขีึน้เช่นกนัจาก Utilization Rate ทีส่งูขึน้จากฝ ัง่ IC และตน้ทุนการผลติทีถู่กลงจากการขยาย
โรงงานในกมัพูชา และเรายงัคาดว่าราคาสนิค้าน่าจะปรบัตวัสูงขึน้ด้วยจากความต้องการ Restock ของลูกค้า ตามยอดขายสนิค้า
อเิลก็ทรอนิกสท์ีส่งูขึน้ โดยเราคาดอตัราการทาํกําไรขัน้ตน้จะปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 14.0% ในปี’59 มาอยูท่ี ่15.5% ในปี’60 ซึง่แมจ้ะดเูป็น
การคาดการณ์ทีส่งู แต่หากเทยีบกบัขอ้มลูในงวด 4Q59 ที ่16.7% นัน้ยงัถอืวา่มคีวามอนุรกัษ์นิยมอยูพ่อสมควรภายใตแ้นวโน้มตลาดทีด่ี
ขึน้ชดัเจน 

ในดา้นของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารนัน้ คาดวา่จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ในอตัราทีช่า้กวา่รายได ้เน่ืองจากไมไ่ดม้กีารเปิดโรงงานใหม ่โดย
การเพิม่กําลงัการผลตินัน้เป็นการตดิตัง้เครื่องจกัรใหมเ่ขา้ไปในพืน้ทีว่า่งของโรงงานเดมิเท่านัน้ โดยเราคาด SG&A to Sales จะปรบัตวั
ลดลงจาก 5.7% ในปี’59 มาอยูท่ี ่5.4% ในปี’60 ขณะทีง่วด 4Q59 อยูท่ี ่5.0% ถอืวา่ยงัมคีวามอนุรกัษ์นิยมอยูเ่ช่นกนั จากคาดการณ์
ทัง้หมดขา้งต้นจะส่งผลใหก้ําไรสุทธเิตบิโตได ้26% โดยเราไม่ไดค้าดการณ์รายการกําไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนที่จะเกดิขึน้ใน
อนาคตและตัง้สมมตฐิานใหม้คีา่เป็นศนูยใ์นประมาณการณ์ของเรา 

 

เร่ิมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมปี’60 ท่ี 58.50 บาท 

จากขอ้มลูในตามคาดการณ์ขา้งตน้ เราคาด EPS ปี’60 จะอยูท่ี ่3.306 บาท และประเมนิมลูค่า โดยใชว้ธิเีปรยีบเทยีบ PE ratio กบักลุ่ม
อเิลก็ทรอนิกส ์แต่ HANA มเีงนิสดและเงนิลงทุนอยูใ่นระดบัสงู เราจงึเปรยีบเทยีบโดยใช ้Cash-Adjusted PE Ratio โดยเราใชค้่าเฉลีย่
ของ DELTA KCE และ SVI ซึง่อยูท่ี ่ 15 เท่า ไดม้ลูค่าเหมาะสม 58.50 บาท ซึง่ราคาปจัจุบนัที ่42.50 บาทม ีUpside 37.9% และในแง่
ของเงนิปนัผลนัน้ HANA มนีโยบายจ่ายเงนิปนัผลคงที่ โดยยงัไม่ไดม้นีโยบายจะปรบัเพิม่การจ่ายเงนิปนัผล ดงันัน้นักลงทุนสามารถ
คาดหวงัเงนิปนัผลไดท้ี ่2 บาทต่อหุน้เทา่กบัปีทีผ่า่นมา ซึง่หากเทยีบกบัราคาปจัจุบนัคดิเป็นอตัราเงนิปนัผล 4.7% 
ทัง้น้ี HANA มเีงนิสดและเงนิลงทุนอยูป่ระมาณ 1 หมืน่ลา้นบาท ณ สิน้ปี’59 ซึง่บรษิทัยงัมโีอกาสเตบิโตแบบ Inorganic Growth โดยการ
นําเงนิจาํนวนดงักลา่วไปลงทุนซือ้หรอืควบรวมกจิการกบับรษิทัอเิลก็ทรอนิกสอ์ื่นๆ ซึง่ปจัจุบนั HANA กาํลงัมองหาโอกาสดงักลา่วอยู ่
แต่ยงัไมม่ดีลีในมอื 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HANA :  2 พฤษภาคม 2560 

Financial Highlight 
Income Statement FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Total Revenue 23,064 20,989 20,986 23,472 25,784 
Cost of Sale -18,358 -17,491 -17,647 -19,423 -21,365 
Gross Profit 2,869 3,030 2,876 3,563 3,919 
SG&A -993 -1,115 -1,167 -1,241 -1,315 
Finance Cost -8 -8 -7 -7 -7 
Net Profit 3,405 2,066 2,105 2,661 2,942 

Key Financial Ratio FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Gross Profit Margin (%) 13.51% 14.77% 14.01% 15.50% 15.50% 
EBITDA Margin (%) 21.25% 15.64% 16.30% 17.14% 16.95% 
Interest Coverage Ratio (x) 457.15 265.29 304.72 380.31 420.37 
Net profit Margin (%) 14.77% 9.85% 10.03% 11.34% 11.41% 
Debt to Equity (x) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ROE (%) 19.48% 10.94% 10.69% 12.99% 13.57% 
ROA (%) 16.14% 9.15% 8.98% 10.91% 11.37% 
 Balance Sheet FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Cash & Equivalent 8,331 8,784 9,641 9,913 10,786 
A/R 3,354 3,318 3,561 3,716 4,144 
Inventory 3,329 3,367 3,676 3,876 4,263 
Other Current Asset 119 202 160 179 197 
PP&E 6,406 6,901 6,145 6,708 6,710 
Other Non-current Assets 513 551 598 623 647 
Total Assets 22,051 23,123 23,781 25,015 26,747 
STL 0 0 0 0 0 
A/P 2,478 2,413 2,813 2,876 3,164 
Other Current Liabilities 334 405 192 215 678 
Long Term Loan 0 0 0 0 0 
Other Non-Current Liabilities 516 534 455 509 560 
Total Liabilities 3,688 3,699 3,819 4,002 4,403 
Paid-up Capital 805 805 805 805 805 
Premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 
Retained Earnings 15,415 15,908 16,517 17,568 18,900 
Others 420.4 987.3 916.8 916.8 916.8 
Total Equity 18,364 19,424 19,962 21,013 22,345 
Growth (%) FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Sale 20.4% -9.0% 0.0% 11.8% 9.8% 
SG&A 9.8% 12.2% 4.7% 6.3% 5.9% 
Finance Cost -4.3% -3.3% -7.7% 0.0% 0.0% 
Net Profit 48.0% -39.3% 1.9% 26.4% 10.6% 
Per Share (Bt) FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
EPS 4.23 2.57 2.62 3.31 3.65 
BV 22.29 22.91 23.66 24.97 26.62 
Dividend 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

       ทีม่า : HANA และประมาณการโดย AIRA 
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Cash Flow Statement FY14 FY15 FY16 FY17F FY18F 
Net Profit 7,671 8,335 8,772 9,464 10,251 
Depreciation 3,716 4,387 4,803 5,263 5,586 
Change in Working Cap. 148 1,436 477 -907 255 
Other Operating Activities -1,132 -1,292 -1,605 -190 -106 
CF from Operation 10403 12866 12447 13629 15986 
CAPEX -7,561 -6,270 -10,002 -18,389 -8,072 
Other Investing Activities -8,596 1,087 510 542 594 
CF from Investment -16,156 -5,183 -9,492 -17,847 -7,479 
Capital Increase 0 0 0 0 0 
Debt Financing 8,576 -2,104 1,695 9,072 -2,630 
Dividend -3216 -3705 -5793 -4383 -4696 
Other Financing Activities -76 46 -169 0 0 
CF from Financing 5,284 -5,763 -4,266 4,689 -7,326 
Change in Cash -469 1,920 -1,312 471 1,182 
Beginning Cash 4,061 3,608 5,529 4,217 4,688 
Ending Cash 3,593 5,529 4,217 4,688 5,870 

      ทีม่า : HANA และประมาณการโดย AIRA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HANA :  2 พฤษภาคม 2560 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Corporate Governance Rating (CG Score) 

  
AMATA, AOT, BAFS, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CK, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, GFPT, GPSC, GRAMMY, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, MCOT, MINT, MONO, NKI, NYT, OTO, PHOL, PPS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, QTC, 
RATCH, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SITHAI, SNC, SPALI, SSSC, STEC, SVI, TCAP, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TSC, 
TTCL, TU, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

  
2S, AAV, ACAP, ADVANC, AGE, AH, AHC, AKP, ALUCON, AMANAH, ANAN, AP, APCO, APCS, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BANPU, BBL, BDMS, 
BEM, BFIT, BLA, BOL, BROOK, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CKP, CM, CNS, CNT, COL, CPI, DCC, EA, ECF, EE, ERW, FORTH, FPI, 
GBX, GC, GCAP, GL, GLOBAL, GLOW, GUNKUL, HOTPOT, HYDRO, ICC, ICHI, IFEC, INET, IRC, JSP, K, KSL, KTIS, L&E, LANNA, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, 
MACO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NCH, NOBLE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, ORI, PACE, PAP, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, 
PLANB, PM, PPP, PR, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PT, PTG, PYLON, Q-CON, RICHY, ROBINS, RS, RWI, S, S&J, SABINA, SALEE, SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, 
SIAM, SINGER, SIS, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SPPT, SPRC, SR, SSF, SST, STA, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, 
TCC, TF, TFI, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, TIPCO, TK, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSE, 
TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVD, TVO, TWPC, UAC, UP, UPF, VIH, VNT, WINNER, YUASA, ZMICO 

  
AEC, AEONTS, AF, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMARIN, AMATAV, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, BA, BEAUTY, BEC, BH, BIG, BJC, BJCHI, BKD, BR, BROCK, BRR, 
BTNC, CBG, CGD, CHARAN, CITY, CMR, COLOR, COM7, CPL, CSC, CSP, CSR, CSS, CTW, DCON, DIMET, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, EPCO, EPG, ESSO, 
FE, FER, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GEL, GIFT, GLAND, GOLD, GSTEL, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, ILINK, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JMART, JMT, JUBILE, 
JWD, KASET, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KWC, KYE, LALIN, LPH, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, MFEC, MJD, MK, MODERN,  MPG, NC, NCL, 
NDR, NEP, NOK, NUSA, PATO, PCA, PDG, PF, PICO, PIMO, PL, PLAT, PLE, PMTA, PPM, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RICH, RML, RPC, SANKO, SAPPE, SAWAD, 
SCI, SCN, SCP, SEAOIL, SENA, SIRI, SKR, SLP, SMIT, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPVI, SSC, STANLY, STPI, SUC, TACC, TCCC, TCMC, TEAM, TFD, TFG, TIC, 
TIW, TKN, TLUXE, TMD, TNP, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPIPL, TPOLY, TRITN, TRT, TTI, TVI, TWP, U, UBIS, UMI, UPOIC, UT, UWC, VIBHA, VPO, VTE, WICE, WIIK, 
WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HANA :  2 พฤษภาคม 2560 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CNS, CPI, CPN, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, 
DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FE, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, KABNK, KCE, KGI, KKP, KTB, KTC, LANNA, 
LHBANK, LHK, MBK, MBKET, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCEAN, PB, PE, PG, PHOL, PM, PPP, PPS, PR, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
Q-CON, QLT, RATCH, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SINGER, SIS, SMPC, SNC, SNP, SPC, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, TCAP, TCMC, TF, TGCI, THAINI, 
THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TSC, TSTH, TTCL, TVI, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

2S, A, ABC, ABICO, ACAP, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AIRA, ALUCON, AMARIN, AMATA, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, AQUA, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, 
ASK, BCH, BEAUTY, BFIT, BH, BIGC, BH, BIGC, BJCHI, BLAND, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, BTNC, CEN, CGH, CHARAN, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CM, COL, 
CPALL, CPF, CPL, CSC, CSR, CSS, DELTA, DNA, EA, ECF, EE, EFORL, EPCO, ESTAR, EVER, FC, FER, FNS, FPI, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GIFT, GLOBAL, 
GPSC, GREEN, GUNKUL, HMPRO, HOTPOT, ICHI, IEC, IFS, ILINK, INET, INOX, INSURE, IRC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KC, KCAR, 
KSL, KTECH, KYE, L & E, LALIN, LPN, LRH, LTX, LVT, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MC, MCOT, MEGA, MFEC, MIDA, MILL, MJD, MK, ML, MPG, MTLS, NBC, NCH, 
NCL, NDR, NINE, NMG, NNCL, NPP, NTV, NUSA, OCC, OGC, PACE, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PSTC, 
PYLON, QH, RML, ROBINS, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RWI, SAMCO, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SGP, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, 
SORKON, SPACK, SPALI, SPCG, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, STA, STANLY, SUPER, SUSCO, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TEAM, TFG, 
TFI, THAI, TIC, TICON, TIP, TKT, TLUXE, TMC, TMI, TMILL, TMT, TPA, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSI, TSTE, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, UBIS, UKEM, 
UNIQ, UOBKH, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VNG, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK, WIN, XO, ZMICO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่27/01/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HANA :  2 พฤษภาคม 2560 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Annual General Meeting : AGM LEVEL 

 

   
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AHC, AIRA, AJ, ALUCON, AMATA, ANAN, AQUA, ASP, AYUD, BAFS, BAY, BBL, BCH, BDMS, BIGC, BJCHI, BKI, BROOK, BRR, CFRESH, CHO, CK, CM, 
CSL, DCC, DELTA, DRT, EASTW, ECF, EGCO, ESSO, FORTH, GC, GFPT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GSTEL, HANA, HMPRO, HYDRO, ICC, IHL, 
INTUCH, IRPC, ITD, IVL, JMART, JSP, KASET, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTIS, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MBK, MONO, MPIC, NBC, NCH, NTV, 
NYT, OCC, OCEAN, OGC, PACE, PAP, PATO, PB, PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRANDA, PRINC, PT, PTG, PTT, PTTGC, QH, QLC, 
RATCH, RCI, RCL, RML, ROBINS, RPC, RS, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SCP, SEAOIL, SENA, SF, SFP, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPPT, 
SSSC, SST, STEC, SUSCO, SUTHA, SYMC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TKT, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNL, TOP, 
TPCORP, TSR, TTCL, TTW, TVD, TWP, UMI, UV, WAVE, YUASA 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AKP, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, AS ASIA, ASIMAR, ASK, AUCT, BA, BANPU, BCP, 
BEC, BFIT, BGT, BH, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BTNC, BWG, CBG, CENTEL, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CNT, COL, COM7, CPF, CPL, CPN, CRANE, CSC, CSP, 
DCON, DTAC, DTC, EA, EARTH, EASON, ECL, EE, ERW, FE, FER, FNS, FOCUS, FPI, FSMART, FSS, FVC, GBX, GCAP, GEL, GENCO, GL, GLOW, GYT, HARN, 
HOTPOT, HTC, HTECH, ICHI, IEC, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, IRCP, IT, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KBS, KCAR, KKC, KTC, KWC, LEE, LH, LPN, LRH, LST, M, 
MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBKET, MC, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, MFEC, MINT, MK, MODERN, MPG, MTI, NC, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NPP, NSI, NWR, 
OISHI, OTO, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PERM, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, PSL, PTTEP, PYLON, Q-CON, RICH, RICHY, RP, 
RWI, S, S & J, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAUCE, SAWAD, SCB, SCCC, SCN, SEAFCO, SE-ED, SGF, SIM, SINGER, SKR, SLP, SMIT, SMK, 
SMM, SMPC, SNP, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SR, SSF, STA, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TASCO, TCC, TEAM, TF ,TFI, TGCI, THAI, 
THANA, THE, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMILL, TNDT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSTE, TTA, 
TTI, TU, TVI, TVT, TWPC, TYCN, UAC, UBIS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, VARO, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, ZMICO 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

A, ABICO, ACAP, AIT, AJD, AKR, AMATAV, ASEFA, ATP30, BAT-3K, BEM, BKD, BR, BROCK, BSBM, BUI, CEN, CGH, CHARAN, CHUO, CI, CMR, CNS, CPALL, CPI, 
CSR, CTW, CWT, DEMCO, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, FANCY, GIFT, GLAND, GRAND, HPT, INOX, J, JAS, JTS, JWD, KC, KGI, KOOL, KTECH, KWG, LALIN, LDC, 
MATI, MBAX, MDX, MFC, MILL, MOONG, MSC, MTLS, NDR, NEWS, NMG, NNCL, NUSA, ORI, PIMO, PRECHA, RAM, ROH, ROJNA, SAFARI, SANKO, SCI, SIMAT, 
SMT, SORKON, SPRC, SSC, SUPER, T, TC, TCCC, TCJ, TCMC, TNPC, TPAC, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWZ, U, UEC, UPA, UTP, UVAN, UWC, VI, VIBHA, VPO, 
WG, WHA 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู AGM ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทนุไทย 

 


