
    

  
 

 
ราคาปัจจบุนั 27.75 บาท คาํแนะนํา ซ้ือ Target Price 39.00 บาท 
ความเหน็ : คาดในระยะสัน้ CK ได้รบัปัจจยัหนุนตามกลุ่มรบัเหมาก่อสร้าง ภายใต้การกลบัมาเปิดประมลูโครงการรถไฟทางคู่อีกครัง้ 
โดยเริม่จากเส้นทางหวัหิน – ประจวบครีรีขนัธ ์ ทีค่าดเปิดซองประมลูในวนัที ่ 27/7/60 และคาดตามด้วยเส้นทางนครปฐม – หวัหิน เป็น
โครงการต่อไป ขณะทีใ่น 2H/60 คาดมีโครงการต่างๆ ทีท่ยอยเปิดประมลูต่อเนือ่ง โดยเฉพาะงานส่วนต่อขยายของรถไฟฟ้าสีต่าง ๆ เช่น 
สีม่วง และ สีส้ม เป็นต้น ขณะที ่CK มีเป้าหมายในการรบังานเพิม่ไม่ตํา่กว่า 20%  
 นอกจากน้ี CK ยงัมีประเดน็ความน่าสนใจจาก (1) ระดบั Backlog ทีค่าดเพียงพอต่อการรบัรูร้ายได้ไมต่ํา่กว่า 2 ปีข้างหน้า โดย 
อยู่ระหว่างรอลงนามอีก 1 โครงการ มลูค่าอีกประมาณ 20,000 ล้านบาท ซึง่คาดทาํให้ระดบั Backlog เพิม่ข้ึนสงูเกือบ 100,000 ล้านบาท 
และ (2) บริษทัร่วมทุน ทีส่่วนใหญ่ได้รบัสมัปทานจากภาครฐั ซึง่ CK ได้รบัประโยชน์ทัง้เงินปันผล กาํไรจากการขายเงินลงทุน และงาน
ก่อสร้าง 
 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี’60 ที ่39.00 บาท อ้างอิง PBV ประมาณ 2.85X อย่างไรกต็ามยงัมีประเดน็ความเสีย่งจาก
ความผนัผวนของราคาน้ํามนั โดยเฉพาะในช่วงทีร่าคาสงูข้ึน อาจส่งผลกระทบทัง้ทางตรง / ทางอ้อม ต่อราคาวสัดกุ่อสร้าง และอาจทาํ
ให้ความสามารถในการทาํกาํไรไมเ่ป็นไปตามทีป่ระมาณการ รวมถึงความไม่แน่นอน / ล่าช้า ของการเปิดประมลูโครงการของภาครฐั 
อาจส่งผลต่อปริมาณงานก่อสรา้ง และอาจทาํให้รายได้เกิดความไม่ต่อเนือ่ง 
 

คาดกลุ่มรบัเหมาก่อสร้าง....กลบัมาได้รบัความสนใจอีกครัง้ 
 ภายหลงัราคาหุน้กลุม่รบัเหมาก่อสรา้งในชว่ง 2 – 3 เดอืนทีผ่า่นมา ไดร้บัปจัจยักดดนัจากการเลือ่นเปิดประมลูโครงการก่อสรา้งรถไฟ 
ทางคู ่5 เสน้ทาง ไดแ้ก่ (1) เสน้ทางประจวบครีขีนัธ ์– ชุมพร (2) เสน้ทางนครปฐม – หวัหนิ (3) เสน้ทางมาบกระเบา – จริะ (4) เสน้ทางลพบุร ี– 
ปากน้ําโพ  และ (5) เสน้ทางหวัหนิ – ประจวบครีขีนัธ ์ซึง่มมีลูคา่รวมกวา่ 100,000 ลา้นบาท นัน้ ล่าสดุคาดปัจจยักดดนัดงักล่าวเริม่มีน้ําหนัก
ลดลง และคาดกลุ่มรบัเหมาก่อสร้างกลบัมาได้รบัความสนใจอีกครัง้ ทัง้ (1) การเริม่เปิดประมลูโครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู ่ เสน้ทางหวัหนิ – 
ประจวบครีขีนัธ ์ระยะทาง 84 กม. มลูคา่ 7,305 ลา้นบาท ซึง่กาํหนดเปิดซองราคาในวนัที ่27/7/60 โดยมกีลุม่ผูป้ระกอบการทีซ่ือ้ซองราคา เชน่ ITD, 
CK, STEC, NWR, UNIQ และ PLE เป็นตน้  
 และ (2) คาดจะมกีารเปิดขายซองราคาโครงการรถไฟทางคู ่ เสน้ทางนครปฐม – หวัหนิ จาํนวน 2 สญัญา มลูคา่รวม ประมาณ 16,000 
ลา้นบาท เป็นโครงการต่อไป   
 นอกจากน้ีกระทรวงคมนาคมยงัเตรยีมเสนอโครงการรถไฟฟ้า (1) สายสมีว่งใต ้ชว่งเตาปนู – ราษฎรบ์รูณะ ระยะทาง 23.3 กม. วงเงนิ 
131,000 ลา้นบาท และ (2) สายสสีม้ตะวนัตก ชว่งศนูยว์ฒันธรรม - ตลิง่ชนั ระยะทาง 16.4 กโิลเมตร วงเงนิ 121,000 แสนลา้นบาท ใหค้รม.
พจิารณา ชว่งปลายเดอืนม.ิย.น้ี และภายใต ้ Time Frame ในการประมลูเดยีวกบัสายสสีม้ ศนูยว์ฒันธรรม – มนีบุร ีคาดใชร้ะยะเวลา 7 – 8 เดอืน 
นบัจาก ครม.อนุมตั ิ– ทราบผลการประมลู ซึง่คาดเป็นปจัจยัหนุนกลุม่รบัเหมาก่อสรา้งในระยะกลาง – ยาว  
 โดยคาดกลุม่ผูป้ระกอบรายใหญ่ไดร้บัประโยชน์ตรงจากการเขา้รว่มประมลู ซึง่คาดแต่ละโครงการแบง่ออกเป็นหลายๆ สญัญา และจาก
ศกัยภาพ รวมถงึความสามารถในการรบังานทีเ่ทา่ๆ กนั ทาํใหค้าดขึน้กบัราคาทีเ่สนอเขา้ประมลู 
 ซึง่ CK มแีผนเขา้รว่มประมลูทุกโครงการทีเ่ปิดประมลู อยา่งไรกต็ามคาด CK ยงัใหค้วามสาํคญักบัโครงการทีม่ ีMargin ระหวา่ง 8 – 10% 
และคาดโอกาสในการรบังานเพิม่ไมต่ํ่ากวา่ 20%จากโครงการที ่CK เขา้ประมลู 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 319 อาคารจตุรัสจามจุรี (จามจุรีสแควร์) ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CK : 26 พฤษภาคม 2560 

  
  
Backlog (1Q/60) จาํนวน 76,160 ล้านบาท.....คาดเพียงพอต่อการเติบโตรายได้ไม่ตํา่กว่า 2 ปีข้างหน้า 
 CK เปิดเผย Backlog สิน้ 1Q/60 อยูท่ี ่76,160 ลา้นบาท รวมงานทีล่งนามเพิม่ในเดอืนก.พ. – ม.ีค.’60 มลูคา่รวม 28,464 ลา้นบาท ซึง่
คาดอยูใ่นระดบัทีเ่พยีงพอต่อการเตบิโตของรายไดไ้มต่ํ่ากวา่ 2 ปีขา้งหน้า คาดชว่ย CK ลดความเสีย่งจากความไมแ่น่นอน / ความลา่ชา้ / การ
ชะลอ เปิดประมลูโครงการจากภาครฐั ไดใ้นระดบัหน่ึง 
 โดย Backlog สว่นใหญ่เป็นงานกอ่สรา้งโครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ คดิเป็นสดัสว่น ประมาณ 35% (มลูคา่งานรวม 26,339 ลา้นบาท คาด
รบัรูใ้นปี’60 ไมม่ากนกั เน่ืองจากสว่นใหญ่เป็นงาน Design) ซึง่เป็นงานทีเ่ขา้มาชดเชยงานก่อสรา้งสายสมีว่ง สว่นต่อขยายสน้ํีาเงนิ และสเีขยีว ที่
จะทยอยแลว้เสรจ็ภายในปี’60 
 สว่นทีเ่หลอืเป็นงานก่อสรา้งโครงการไซยะบุร ีคดิเป็นสดัสว่นประมาณ 30% (คงเหลอืงานก่อสรา้ง ประมาณ 22,830 ลา้นบาท จากมลูคา่
สญัญาทัง้หมด 94,340 ลา้นบาท ซึง่ในจาํนวนน้ีรวมงาน VO ประมาณ 19,400 ลา้นบาท) และงานก่อสรา้งรถไฟทางคูเ่สน้ทางถ.จริะ – ขอนแก่น 
สดัสว่นประมาณ 16%  
 ขณะที ่ CK ยงัมีงานทีอ่ยู่ระหว่างรอลงนามสญัญา Supply and Installation of M&E System เส้นทางต่อขยายรถไฟฟ้า 
สายสีน้ําเงิน มลูค่าประมาณ 19,643 ล้านบาท คาดหลงัลงนาม (คาดภายใน 1H/60) ทาํให้ Backlog ของ CK เพิม่ข้ึนอยู่ในระดบัเกือบ 
100,000 ล้านบาท  
 
CK….จดุเด่นจากบริษทัท่ีเข้าลงทุน 
 นอกจาก CK เป็น 1 ในกลุม่ผูป้ระกอบการงานรบัเหมาก่อสรา้ง ทีม่คีวามสามารถ ความพรอ้ม และศกัยภาพในการรบังานทุกประเภท
แลว้ CK ยงัมจีุดเดน่จากบรษิทัทีเ่ขา้รว่มลงทุน BEM (30.62%), TTW (19.40%) และ CKP (28.77%) ซึง่ไดร้บัประโยชน์ในรปูของ  
 (1) เงินปันผล โดยทีผ่า่นมา CK ไดร้บัต่อเน่ือง ในชว่ง 4 ปีทีผ่า่นมา CK ไดร้บัเงนิปนัผลจากบรษิทัทีเ่ขา้ลงทุน 600 – 800 ลา้นบาท/ปี 
และสงูถงึ 1,042 ลา้นบาท เมือ่ปี’59 ขณะที ่4M/60 ไดร้บัเขา้มา ประมาณ 632 ลา้นบาท 
 (2) กาํไรจากการขายเงินลงทุน ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานของ CK ในปีทีม่กีารขายเงนิลงทุนเตบิโตโดดเดน่ โดย CK มนีโยบายในการ
ถอืหุน้เฉลีย่ 15 – 30% และ  
 (3) งานก่อสร้าง ทาํให ้CK มปีรมิาณงานใหมเ่ขา้มาต่อเน่ือง ชว่ยลดความเสีย่งจากประเดน็ความไมแ่น่นอนการเปิดประมลูโครงการของ
ภาครฐั โดยในชว่งทีผ่า่นมา CK ไดร้บังานต่อเน่ืองจากบรษิทัรว่มลงทุน เชน่ งานก่อสรา้งโครงการไซยะบรุ ีมลูคา่ประมาณ 94,340 ลา้นบาท งาน
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้า SPP Phase II ของบางปะอนิ โคเจนเนอเรชัน่ มลูคา่ประมาณ 4,310 ลา้นบาท และงานขยายกาํลงัการผลติน้ําประปา 
สมทุรสาคร – นครปฐม ของ TTW มลูคา่ประมาณ 2,904 ลา้นบาท เป็นตน้ ขณะทีค่าด CK มีโอกาสได้รบังานก่อสร้างโรงไฟฟ้า ใน สปป.ลาว 
คาดเข้ามาชดเชยงานก่อสร้างโครงการไซยะบรีุทีจ่ะจบลงในอีก 2 ปีข้างหน้า  
 
คงประมาณการปี’60  
 แนวโน้มผลการดาํเนินงานปี’60 ลดลงจากปี’59 ซึง่อยูใ่นความคาดหมาย หลงัปีทีผ่า่นมารายไดง้านก่อสรา้งสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 
เน่ืองจากการบนัทกึรายไดง้านสว่นเพิม่ของโครงการไซยะบุร ี“Variation Order” – VO ซึง่เป็นงานทีท่าํเสรจ็แลว้ก่อนลงนามสญัญา (มลูคา่ทีล่งนาม
สญัญาสว่นเพิม่ ทัง้หมด 19,400 ลา้นบาท) จาํนวน 12,000 ลา้นบาท และคงเหลอืรบัรูใ้นอกี 1 – 2 ปีขา้งหน้า เพยีง 5,000 – 7,000 ลา้นบาท  
ทาํใหค้าดรายไดง้านก่อสรา้งสว่นใหญ่ในปี’60 ของ CK มาจาก Backlog ปกตทิีม่อียู ่ ประมาณ 57,039 ลา้นบาท (ไมร่วมงานกอ่สรา้งรถไฟฟ้า 
สายสสีม้รวม 26,339 ทีค่าดเริม่งานก่อสรา้ง 4Q/60 เป็นตน้ไป) คาดการรบัรูร้ายไดง้านก่อสรา้งในปี’60 จะกลบัเขา้สูร่ะดบัปกต ิประมาณ 35,000 – 
38,000 ลา้นบาท/ปี 
 แต่คาด Gross Profit Margin เฉลีย่ 8.25% ดขีึน้จาก 7.16%เมือ่ปี’59 หลงังาน VO ของโครงการไซยะบรุ ีซึง่เป็นงานทีม่ ีMargin ตํ่า 
คาดเฉลีย่ทีป่ระมาณ 5 – 6% (ตํ่ากวา่ Margin ของงานทัว่ๆ ไปที ่ CK รบัอยูท่ี ่ 8 – 10% เพือ่ใหง้านก่อสรา้งในภาพรวมดาํเนินการต่อไป 
โดยไมล่า่ชา้) ลดลง คาดคา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร และดอกเบีย้จา่ย 1,469 ลา้นบาท และ 1,160 ลา้นบาท ตามลาํดบั ทาํใหค้าดกาํไรสทุธ ิ (สว่น
ใหญ่จากการดาํเนินงานปกต)ิ 1,705 ลา้นบาท ลดลงจาก 2,002 ลา้นบาท เมือ่ปี’59 และคาดเงนิปนัผลภายใตก้ารคาํนวณ Payout Ratio ในสดัสว่น
เดยีวกบัปี’59 ประมาณ 41% คาดอยูท่ี ่0.42 บาท/หุน้ 
 



    

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 319 อาคารจตุรัสจามจุรี (จามจุรีสแควร์) ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CK : 26 พฤษภาคม 2560 

 

 
 

 
ทีม่า : CK 



    

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 319 อาคารจตุรัสจามจุรี (จามจุรีสแควร์) ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CK : 26 พฤษภาคม 2560 

 
 Corporate Governance Rating (CG Score) 

  
AMATA, AOT, BAFS, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CK, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, GFPT, 
GPSC, GRAMMY, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, MCOT, MINT, MONO, NKI, 
NYT, OTO, PHOL, PPS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, QTC, RATCH, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, 
SITHAI, SNC, SPALI, SSSC, STEC, SVI, TCAP, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TSC, TTCL, TU, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

  
2S, AAV, ACAP, ADVANC, AGE, AH, AHC, AKP, ALUCON, AMANAH, ANAN, AP, APCO, APCS, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, 
AYUD, BANPU, BBL, BDMS, BEM, BFIT, BLA, BOL, BROOK, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CKP, CM, 
CNS, CNT, COL, CPI, DCC, EA, ECF, EE, ERW, FORTH, FPI, GBX, GC, GCAP, GL, GLOBAL, GLOW, GUNKUL, HOTPOT, HYDRO, 
ICC, ICHI, IFEC, INET, IRC, JSP, K, KSL, KTIS, L&E, LANNA, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, 
MFC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NCH, NOBLE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, ORI, PACE, PAP, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, 
PLANB, PM, PPP, PR, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PT, PTG, PYLON, Q-CON, RICHY, ROBINS, RS, RWI, S, S&J, SABINA, SALEE, 
SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, SIAM, SINGER, SIS, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SPPT, SPRC, SR, SSF, SST, STA, SUSCO, SUTHA, 
SWC, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCC, TF, TFI, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, 
TIPCO, TK, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSE, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVD, 
TVO, TWPC, UAC, UP, UPF, VIH, VNT, WINNER, YUASA, ZMICO 

  
AEC, AEONTS, AF, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMARIN, AMATAV, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, BA, BEAUTY, BEC, BH, BIG, BJC, 
BJCHI, BKD, BR, BROCK, BRR, BTNC, CBG, CGD, CHARAN, CITY, CMR, COLOR, COM7, CPL, CSC, CSP, CSR, CSS, CTW, DCON, 
DIMET, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, EPCO, EPG, ESSO, FE, FER, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GEL, GIFT, GLAND, GOLD, 
GSTEL, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, ILINK, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JMART, JMT, JUBILE, JWD, KASET, KBS, KCAR, KGI, 
KKC, KOOL, KWC, KYE, LALIN, LPH, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, MFEC, MJD, MK, MODERN,  MPG, NC, NCL, 
NDR, NEP, NOK, NUSA, PATO, PCA, PDG, PF, PICO, PIMO, PL, PLAT, PLE, PMTA, PPM, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RICH, RML, 
RPC, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SEAOIL, SENA, SIRI, SKR, SLP, SMIT, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPVI, SSC, 
STANLY, STPI, SUC, TACC, TCCC, TCMC, TEAM, TFD, TFG, TIC, TIW, TKN, TLUXE, TMD, TNP, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPIPL, 
TPOLY, TRITN, TRT, TTI, TVI, TWP, U, UBIS, UMI, UPOIC, UT, UWC, VIBHA, VPO, VTE, WICE, WIIK, WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2559 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 
 



    

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 319 อาคารจตุรัสจามจุรี (จามจุรีสแควร์) ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CK : 26 พฤษภาคม 2560 
 

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CNS, CPI, 
CPN, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FE, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HTC, ICC, 
IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, KABNK, KCE, KGI, KKP, KTB, KTC, LANNA, LHBANK, LHK, MBK, MBKET, MFC, MINT, MONO, MOONG, 
MSC, MTI, NKI, NSI, OCEAN, PB, PE, PG, PHOL, PM, PPP, PPS, PR, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QLT, RATCH, S & 
J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SINGER, SIS, SMPC, SNC, SNP, SPC, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, TCAP, TCMC, TF, TGCI, 
THAINI, THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TSC, TSTH, TTCL, TVI, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้ารว่ม CAC : 

2S, A, ABC, ABICO, ACAP, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AIRA, ALUCON, AMARIN, AMATA, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, 
AQUA, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, BCH, BEAUTY, BFIT, BH, BIGC, BH, BIGC, BJCHI, BLAND, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, 
BTNC, CEN, CGH, CHARAN, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CM, COL, CPALL, CPF, CPL, CSC, CSR, CSS, DELTA, DNA, EA, ECF, EE, 
EFORL, EPCO, ESTAR, EVER, FC, FER, FNS, FPI, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GIFT, GLOBAL, GPSC, GREEN, GUNKUL, 
HMPRO, HOTPOT, ICHI, IEC, IFS, ILINK, INET, INOX, INSURE, IRC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KC, 
KCAR, KSL, KTECH, KYE, L & E, LALIN, LPN, LRH, LTX, LVT, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MC, MCOT, MEGA, MFEC, MIDA, MILL, 
MJD, MK, ML, MPG, MTLS, NBC, NCH, NCL, NDR, NINE, NMG, NNCL, NPP, NTV, NUSA, OCC, OGC, PACE, PAF, PCA, PCSGH, PDG, 
PDI, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PSTC, PYLON, QH, RML, ROBINS, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RWI, 
SAMCO, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SGP, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SORKON, SPACK, SPALI, SPCG, 
SPPT, SPRC, SR, SRICHA, STA, STANLY, SUPER, SUSCO, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TEAM, TFG, TFI, 
THAI, TIC, TICON, TIP, TKT, TLUXE, TMC, TMI, TMILL, TMT, TPA, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSI, TSTE, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, 
TWPC, U, UBIS, UKEM, UNIQ, UOBKH, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VNG, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK, WIN, XO, ZMICO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่27/01/60) 
หมายเหตุ : ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย 



    

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถกูตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) 319 อาคารจตุรัสจามจุรี (จามจุรีสแควร์) ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  CK : 26 พฤษภาคม 2560 

 

 
Annual General Meeting : AGM LEVEL 

   
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AHC, AIRA, AJ, ALUCON, AMATA, ANAN, AQUA, ASP, AYUD, BAFS, BAY, BBL, BCH, BDMS, BIGC, BJCHI, BKI, BROOK, 
BRR, CFRESH, CHO, CK, CM, CSL, DCC, DELTA, DRT, EASTW, ECF, EGCO, ESSO, FORTH, GC, GFPT, GJS, GLOBAL, GOLD, 
GPSC, GRAMMY, GSTEL, HANA, HMPRO, HYDRO, ICC, IHL, INTUCH, IRPC, ITD, IVL, JMART, JSP, KASET, KBANK, KCE, KKP, KTB, 
KTIS, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MBK, MONO, MPIC, NBC, NCH, NTV, NYT, OCC, OCEAN, OGC, PACE, PAP, 
PATO, PB, PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRANDA, PRINC, PT, PTG, PTT, PTTGC, QH, QLC, RATCH, RCI, 
RCL, RML, ROBINS, RPC, RS, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SCP, SEAOIL, SENA, SF, SFP, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, 
SPC, SPI, SPPT, SSSC, SST, STEC, SUSCO, SUTHA, SYMC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, 
TK, TKT, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNL, TOP, TPCORP, TSR, TTCL, TTW, TVD, TWP, UMI, UV, WAVE, YUASA 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AKP, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, AS ASIA, ASIMAR, 
ASK, AUCT, BA, BANPU, BCP, BEC, BFIT, BGT, BH, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BTNC, BWG, CBG, CENTEL, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, 
CKP, CNT, COL, COM7, CPF, CPL, CPN, CRANE, CSC, CSP, DCON, DTAC, DTC, EA, EARTH, EASON, ECL, EE, ERW, FE, FER, FNS, 
FOCUS, FPI, FSMART, FSS, FVC, GBX, GCAP, GEL, GENCO, GL, GLOW, GYT, HARN, HOTPOT, HTC, HTECH, ICHI, IEC, IFEC, IFS, 
ILINK, INET, INSURE, IRCP, IT, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KBS, KCAR, KKC, KTC, KWC, LEE, LH, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MAKRO, 
MALEE, MATCH, MBKET, MC, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, MFEC, MINT, MK, MODERN, MPG, MTI, NC, NINE, NKI, NOBLE, NOK, 
NPP, NSI, NWR, OISHI, OTO, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PERM, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, 
PSL, PTTEP, PYLON, Q-CON, RICH, RICHY, RP, RWI, S, S & J, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAUCE, SAWAD, 
SCB, SCCC, SCN, SEAFCO, SE-ED, SGF, SIM, SINGER, SKR, SLP, SMIT, SMK, SMM, SMPC, SNP, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SR, 
SSF, STA, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TASCO, TCC, TEAM, TF ,TFI, TGCI, THAI, THANA, THE, THIP, 
THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMILL, TNDT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSE, 
TSTE, TTA, TTI, TU, TVI, TVT, TWPC, TYCN, UAC, UBIS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, VARO, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WICE, WIIK, 
WIN, WINNER, WORK, XO, ZMICO 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

A, ABICO, ACAP, AIT, AJD, AKR, AMATAV, ASEFA, ATP30, BAT-3K, BEM, BKD, BR, BROCK, BSBM, BUI, CEN, CGH, CHARAN, CHUO, 
CI, CMR, CNS, CPALL, CPI, CSR, CTW, CWT, DEMCO, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, FANCY, GIFT, GLAND, GRAND, HPT, INOX, J, 
JAS, JTS, JWD, KC, KGI, KOOL, KTECH, KWG, LALIN, LDC, MATI, MBAX, MDX, MFC, MILL, MOONG, MSC, MTLS, NDR, NEWS, NMG, 
NNCL, NUSA, ORI, PIMO, PRECHA, RAM, ROH, ROJNA, SAFARI, SANKO, SCI, SIMAT, SMT, SORKON, SPRC, SSC, SUPER, T, TC, 
TCCC, TCJ, TCMC, TNPC, TPAC, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWZ, U, UEC, UPA, UTP, UVAN, UWC, VI, VIBHA, VPO, WG, WHA 
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