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  Mobile Operator Sector 
3 พฤษจกิายน 2560 

 

กสทช.เดินหน้าประมลูคล่ืนความถ่ี 1800 MHz และ 900 MHz เปิดทางรายท่ี 4 และไม่ปิดกัน้ JAS  
 

 
กลุม่ Mobile Operator ปรบัตวัลงแรงวานน้ี จากแนวโน้มการแขง่ขนัราคาประมลูทีร่นุแรง ทีจ่ะเกดิขึน้ในการประมลูใบอนุญาตคลืน่ 1800 

MHz (3 ใบ ขนาด 15 MHz/ใบ)  และ 900 MHz (1 ใบ ขนาด 5 MHz/ใบ) ในชว่ง 2Q61 น้ี หลงั กสทช. เผยรา่งฯ ลา่สดุ โดยสิง่ทีต่ลาดกงัวลคอื 
1) เกณฑ ์N-1 ซึง่หมายถงึจาํนวนผูเ้ขา้ประมลูจะตอ้งมากกวา่จาํนวนใบอนุญาต ซึง่ Slot ทีม่ปีญัหากค็อืใบอนุญาต 1800 MHz ซึง่ม ี3 

ใบ แต่จะตอ้งมผีูเ้ขา้รว่มประมลูตัง้แต่ 4 รายขึน้ไป ทัง้น้ีหากมแีค ่3 รายหลกัเขา้ประมลูคอื ADVANC, DTAC และ TRUE ผูเ้คาะราคา

ตํ่าสดุจะไมไ่ดร้บัใบอนุญาต โดย กสทช. จะออกใบอนุญาตใหผู้ช้นะเพยีง 2 ราย 

2) การที ่กสทช. เปิดเผยกบัสือ่วา่ ไมต่ดัสทิธิ ์JAS ในการเขา้รว่มประมลูครัง้น้ี  

โดยรวมทาํใหต้ลาดกงัวลในเรือ่งของราคาประมลูสดุทา้ยทีอ่าจขึน้ไปสงู เมือ่มองจากเจตนาของ กสทช. ทีต่อ้งการใหม้กีารแขง่ขนักนัเสนอราคา 
ขณะทีป่ระเดน็ราคาเริม่ตน้ทีร่าว 37.5 – 38 พนัลา้นบาท ต่อใบอนุญาต ไมไ่ดเ้ป็นประเดน็ใหต้ลาดผดิหวงัแต่อยา่งใด เน่ืองจากเป็นราคาใกลเ้คยีงกบั
การประมลูครัง้ลา่สดุในชว่ง 4Q58 (แต่หากเฉลีย่ดว้ยอายุทีส่ ัน้กวา่ในการประมลูครัง้น้ี ราคาขัน้ตํ่าในครัง้น้ีจะศงูกวา่ครัง้ก่อนราว 10%) 

ทัง้น้ีเราประเมนิวา่โอกาสทีจ่ะเกดิผูเ้ลน่รายที ่4 มน้ีอย จากตลาด Mobile Service ของไทยปจัจุบนัทีก่าํลงัอิม่ตวัและแขง่ขนักนัสงู 
พจิารณาจาก Penetration ทีร่าว 140% ของประชากร ประกอบกบัเกณฑก์ารปรบัครัง้น้ีทีเ่ขม้ขน้ขึน้ โดยกาํหนดคา่ปรบัสงูขึน้จาก 5% ไปเป็น 15% 
ของราคาขัน้ตํ่า ขณะทีท่าง JAS เอง นอกเหนือจากเงือ่นไขทางการเงนิทีอ่อ่นแอลงกวา่การประมลูใน 2 ปีก่อน ผูบ้รหิารยงัไดเ้คยใหค้วามเหน็ในที่
ประชุมผูถ้อืหุน้วา่ ไมต่อ้งการเขา้รว่มประมลูฯ อกี   

อยา่งไรกต็ามโดยรวมตลาดมองวา่หุน้กลุม่น้ีกลบัมามคีวามไมแ่น่นอนอกีครัง้ และลดการถอืครองทัง้ ADVANC, DTAC และ TRUE โดย
เราพอจะอนุมาน Story เชงิลบไดด้งัน้ี 

- ADVANC (คาํแนะนําปจัจุบนั “ซือ้ลงทุน” FV 229 บาท) : แมส้ถานะเงนิทุนแขง็แรงทีส่ดุในกลุม่ฯ แต่อาจตอ้งเผชญิการแขง่ขนักบัราย

ที ่4 และ ราคาประมลูทีส่งูขึน้ 

- DTAC (คาํแนะนําปจัจุบนั “ขาย” FV 48 บาท) : มคีวามไมแ่น่นอนสงูทีส่ดุในกลุม่ฯ จากการถอืครองคลืน่ทีจ่าํกดั และอาจตอ้งการ

ใบอนุญาตทัง้ 2 คลืน่ ซึง่เป็นคลืน่เดมิทีต่นเองใชอ้ยูใ่นสมัปทานปจัจุบนั 

- TRUE (Non-rate) : ฐานะทางการเงนิออ่นแอทีส่ดุ ตลาดกงัวลถงึการเพิม่ทุน   

อยา่งไรกต็ามตอ้งไมล่มืวา่น่ีเป็นเพยีงรา่งฯ ซึง่ระหวา่งน้ีทีจ่ะมกีารเปิดรบัฟงัความคดิเหน็ รา่งฯ น้ีอาจมกีารแกไ้ขเพิม่เตมิได ้ซึง่จะตอ้งจบั
ตาต่อไป 
 

 
 ทีม่า: ADVANC, DTAC, TRUE และ AIRA รวบรวม 
 Note: ความถีข่า้งตน้ยงัไมร่วม การขอเชา่ใชค้ลืน่ความถี ่2300 MHz จาํนวน 60 MHz (สามารถใชไ้ด ้60%) ที ่DTAC อยูร่ะหวา่งรอเซน็สญัญากบั TOT 
                           และคลืน่ 2100 MHz จาํนวน 15 MHz ที ่ADVANC อยูใ่นชว่งทดลองใช ้และรอการเซน็สญัญากบั TOT    


