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ราคาปัจจบุนั 8.45 บาท ค าแนะน า    “ซ้ือ” Target Price 10.50 บาท 
 
จ ำนวนหุน้                          300  ลำ้นหุน้ 

รำคำ Par                          1.00   บำท 

มลูค่ำตลำด (19/12/60)        2,535  ลำ้นบำท 
 
 
ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ ( ณ 01/09/60 ) 
1) นำยพที รมิชลำ                         14.33% 
2) นำยอนนัต์ ระวแีสงสรูย ์                7.30% 
3) นำยประสทิธิ ์รกัไทยแสนทว ี          7.00% 
4) นำยวโิรจน์ โกศลธนวงศ ์               5.40% 
5) น.ส.เภธรำ รมิชลำ                       4.64%  
 
ผูถ้ือหุ้นรายย่อย 
Free Float Percentage                   67.67% 
 
 
นักวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน 
พลเทพ วงษ์นำค, FRM  
02-684-8796  
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ผูช่้วยนักวิเคราะห์ 
กวนิกร หวงัพรีะวงศ ์

HTECH: A leader of custom-made cutting tools 

 จดุแขง็คือสินค้าท่ีผลิตเป็นแบบ custom-made ทัง้หมด และเป็นผูน้ า
ในตลาดกลุ่มน้ีด้วยความสามารถในการพฒันาสินค้าท่ีเหนือกว่า 

 Big data และ เทคโนโลยีใหม่ในการผลิตฮารด์ดิสกห์นุนการใช้
เครือ่งมือตดัเฉือนโลหะคณุภาพสูงของ HTECH 

 ขยายโรงงานใหม่รองรบัการเติบโต หนุนก าไรโต 20%  

 

ลูกค้าหลกักลุ่มฮารด์ดิสกห์นุนการใช้เครือ่งมอืตดัเฉือนคณุภาพสูง 

HTECH มรีำยไดห้ลกั 52% มำจำกลกูคำ้กลุ่มผูผ้ลติฮำรด์ดสิก ์ปจัจุบนัฮำรด์ดสิกร์ะดบับนที่
มคีวำมจุสงูส ำหรบัใช้งำนในองค์กรขนำดใหญ่ก ำลงัเติบโตอย่ำงมำกจำกควำมต้องกำรเกบ็
ข้อมูลที่เพิ่มขึ้นในโลกดิจิตอลตำมแนวโน้ม Big data โดยเทคโนโลยีใหม่ในกำรผลิต
ฮำร์ดดิสก์ระดบับนนัน้เพิง่ประสบควำมส ำเรจ็ไม่นำนและจ ำเป็นต้องใช้เครื่องมอืตัดเฉือน
คุณภำพสงูในกำรผลติชิน้ส่วนฮำรด์ดสิกซ์ึง่ HTECH เป็นผูน้ ำในตลำดดงักล่ำว และยงัไม่มี
ผูผ้ลติเครื่องมอืตดัเฉือนรำยใดสำมำรถผลติสนิคำ้คุณภำพใกลเ้คยีงกบั HTECH ได ้

โรงงานใหม่เพ่ิมก าลงัการผลิต 35%รองรบัการเติบโต 

หลงัจำกเทคโนโลยใีหม่ประสบควำมส ำเรจ็ซึง่ช่วยขดีจ ำกดัหลำยๆดำ้นโดยเฉพำะดำ้นควำม
จุ จำกนัน้กม็คีวำมตอ้งกำรฮำรด์ดสิกร์ะดบับนสงูมำกจนผูผ้ลติฮำรด์ดสิกร์ำยใหญ่ต่ำงเร่งเพิม่
ก ำลงักำรผลติ เพื่อใหเ้พยีงพอต่อควำมตอ้งกำรในตลำด ซึง่ HTECH ไดก้่อสรำ้งโรงงำนใหม่
เตรยีมพรอ้มส ำหรบัค ำสัง่ซือ้ทีจ่ะเพิม่ขึน้ โดยก ำลงักำรผลติเพิม่ขึน้ประมำณ 35%   

คาดก าไรโต 20% ในช่วง 2 ปี ข้างหน้า แนะน าซ้ือ ราคาเหมาะสม 10.50 บาท 

เรำคำดว่ำรำยไดแ้ละอตัรำก ำไรจะปรบัตวัดขีึน้ เพรำะเครื่องมอืตดัเฉือนคุณภำพสงูทีใ่ช้
ส ำหรบัฮำรด์ดสิกร์ะดบับนนัน้ไม่มคีู่แขง่และใหม้ำรจ์นิสงู โดยประเมนิก ำไรสทุธจิะเตบิโต
ได ้20% ในปี’61 และ ปี’62 และมรีำคำเหมำะสมที ่10.50 บำท องิ P/E Ratio 17 เท่ำ 
และ EPS ปี’61 ที่ 0.62 บำท มองรำคำหุ้นที่ปรับตัวลงมำจำกปจัจัยลบระยะสัน้ที่
สำมำรถรบัรูร้ำยไดช้ำ้กว่ำทีต่ลำดฯคำดหวงัเป็นโอกำสเขำ้ซือ้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Financial Summary 
    Unit : MB FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 

Revenue 724 826 1,013 1,154 1,301 
Growth (%) 3% 14% 23% 14% 13% 
Net Profit 63 118 155 186 222 
Growth (%) -7% 86% 31% 20% 20% 
EPS (Bt.) 0.24 0.45 0.52 0.62 0.74 
BV (Bt.) 2.91 3.88 3.78 4.21 4.73 
Dividend (Bt.) 0.10 0.18 0.21 0.26 0.30 
PE (x) 9.90 12.29 16.36 13.65 11.40 
PBV (x) 0.82 1.42 2.23 2.01 1.79 
Dividend Yield (%) 4.17% 3.18% 2.44% 3.08% 3.55% 

  ทีม่า : HTECH และประมาณการโดย  AIRA 
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

ผูน้ าในการผลิต Custom-made Cutting Tools 

 HTECH ด ำเนินธุรกจิผลติ รบัจำ้งผลติ และจ ำหน่ำยเครื่องมอืทีใ่ชใ้นกำรตดัเฉือนโลหะ (Cutting Tools) โดยมจีุดแขง็ทีแ่ตกต่ำง
จำกผูเ้ล่นทัว่ไปในตลำดคอื HTECH มทีมีงำนวจิยัและพฒันำผลติภณัฑท์ีเ่ป็นอนัดบัหนึ่งในไทย สนิคำ้ทัง้หมดทีผ่ลติโดย HTECH นัน้เป็น
สนิคำ้ทีไ่ดร้บักำรออกแบบใหเ้หมำะสมกบัจุดประสงคใ์นกำรใชง้ำนของลกูคำ้แต่ละรำย (Custom-made) และไม่สำมำรถหำซือ้ไดท้ัว่ไป 

ภาพแสดงตวัอย่างผลติภณัฑท์ีใ่ชก้ระบวนการผลติขัน้สงูของ HTECH 

 
ทีม่า: HTECH 

 HTECH มกีำรแบ่งผลติภณัฑอ์อกเป็น 4 ประเภทตำมวสัดุทีใ่ชผ้ลติเครื่องมอืตดัเฉือนโลหะ ไดแ้ก่ 1. Polycrystalline Diamond 
(PCD) 2. Monocrystalline Diamond 3. คำรไ์บด ์(Carbide) 4. Polycrystalline Cubic Boron Nitride (PCBN) โดยรำยไดจ้ำกกำรผลติ
เครื่องมอืตดัเฉือนของ HTECH สว่นใหญ่มำจำกวสัดุประเภท PCD ซึง่แตกต่ำงผูผ้ลติทัว่ไปในอุตสำหกรรมเดยีวกนัทีม่กัจะมรีำยไดห้ลกั
จำกเครื่องมอืตดัเฉือนทีผ่ลติจำกวสัดุประเภท Carbide ทัง้นี้เป็นเพรำะ HTECH มคีวำมเชีย่วชำญในกำรออกแบบและกระบวนกำรผลติสงู 
จงึสำมำรถผลติเครื่องมอืตดัเฉือนจำกวสัดุทีม่คีวำมแขง็สงูอย่ำง PCD ซึง่เป็นเพชรสงัเครำะหใ์หไ้ดร้ปูร่ำงและคมตดัตำมทีต่อ้งกำรได้ 

ภาพแสดงประเภทของผลติภณัฑแ์บง่ตามประเภทวสัดุ 
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 HTECH มโีรงงำนผลติใน 3 ประเทศ ไดแ้ก ่ ไทย ฟิลปิปินส ์ และเวยีดนำม โรงงำนหลกัในไทยของ HTECH นัน้ตัง้อยู่ทีน่คิม
อุตสำหกรรมบำงชนั สว่นโรงงำนในประเทศอื่นด ำเนินธุรกจิผ่ำนบรษิทัย่อย ซึง่โรงงำนทัง้หมดจะเป็นกำรผลติสนิคำ้แบบ Custom-made 
นอกจำกนี้ยงัมธีุรกจิจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ (Trading) ผ่ำนบรษิทัย่อยหลำยบรษิทัครอบคลุมทัว่ภูมภิำคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้โดยบรษิทัย่อย
เหล่ำน้ีมกีำรจดัจ ำหน่ำยทัง้สนิคำ้ประเภท Custom-made ทีผ่ลติโดย HTECH เอง และสนิคำ้ประเภท Standard ส ำหรบักำรใชง้ำนทัว่ไปที่
ผลติโดยผูผ้ลติรำยอื่น 

นอกจำกจุดแขง็ในกำรผลติสนิคำ้แบบ Custom-made แลว้ HTECH ยงัมจีุดเด่นในแงข่องกำรเป็น One-stop Service โดยมกีำร
ผลติสนิคำ้อื่นๆทีเ่กีย่วขอ้งกบัเครื่องมอืตดัเฉือนโลหะซึง่ด ำเนินธรุกจิผ่ำนบรษิทัย่อย ไดแ้ก่ 1. อุปกรณ์จบัยดึเครื่องมอืตดั (Cutting Tool 
Holders) 2. อุปกรณ์จบัยดึชิน้งำน (Jigs & Fixtures) 3. ชิน้สว่นทีม่คีวำมเทีย่งตรงสงู (High Precision Parts) เพื่อใชเ้ป็นสว่นประกอบ
ของเครื่องจกัรหรอืกระบวนกำรผลติ 

ภาพแสดงต าแหน่งทีต่ัง้ของโรงงานและธุรกจิจดัหน่ายสนิคา้ในเครอื HTECH 

 
ทีม่า: HTECH 

เครื่องมอืตดัเฉือนโลหะนัน้จะถูกน ำไปใชใ้นอุตสำหกรรมกำรผลติชิน้สว่นต่ำงๆ โดยกลุ่มลกูคำ้หลกัของ HTECH นัน้เป็นกลุ่มผูผ้ลติ
ฮำรด์ดสิกไ์ดรฟ์ (Harddisk Drive: HDD) รองลงมำคอืกลุ่มผูผ้ลติชิน้สว่นยำนยนต ์และ กลุ่มอุตสำหกรรมอื่นๆ 

ภาพแสดงโครงสรา้งรายไดโ้ดยประมาณ แบง่ตามอุตสาหกรรมขัน้ปลาย 
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ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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ตารางแสดงโครงสรา้งรายไดแ้บง่ตามกลุ่มธุรกจิ 

 
ทีม่า: HTECH 

Big Data หนุนความต้องการฮารด์ดิสก ์ 

 แนวโน้มกำรเกบ็ขอ้มลูขนำดใหญ่ (Big Data) นัน้ก ำลงัเตบิโตอย่ำงมำกในปจัจุบนั โดยเฉพำะส ำหรบัองคก์รขนำดใหญ่ที่
ใหบ้รกิำรทำงอนิเตอรเ์น็ต เช่น Facebook, Google และ Amazon เป็นตน้ โดยองคก์รเหล่ำนี้ตอ้งมกีำรเกบ็ขอ้มลูกำรใชง้ำนทีแ่ตกต่ำงกนั
ของผูใ้ชง้ำนนบัลำ้นคนในแต่ละวนั ท ำใหเ้กดิกำรเกบ็ขอ้มลูจ ำนวนมหำศำลทีเ่พิม่ขึน้ทุกๆวนั ซึง่น ำไปสูค่วำมตอ้งกำรฮำรด์ดสิกท์ีม่คีวำมจุ
สงูขึน้ ขณะทีอ่งคก์รอื่นๆทีม่ขีนำดรองลงมำกม็คีวำมตอ้งกำรเกบ็ขอ้มลูทีเ่พิม่ขึน้ไปในทศิทำงเดยีวกนักบัองคก์รขนำดใหญ่ 

 นอกจำกกำรบนัทกึขอ้มลูไวเ้รยีกใชแ้ลว้ กำรพฒันำดำ้นซอฟทแ์วรใ์นหลำยๆแขนงกน็ ำไปสูค่วำมตอ้งกำรเกบ็ขอ้มลูเพื่อกำร
วเิครำะหท์ีส่งูขึน้เช่นกนั ตวัอย่ำงเช่น Artificial Intelligence (AI), Internet of Things (IoTs), Cloud Computing และ Industry 4.0 
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กราฟแสดงแนวโน้มการเพิม่ขึ้นของขอ้มลูทีต่อ้งการการเกบ็บนัทกึ 

 
ทีม่า: IDC 

Helium-filled Technology และ Damascene Process ในอตุสาหกรรมฮารด์ดิสกห์นุน New S-Curve 

ในช่วง 1 – 2 ปีทีผ่่ำนมำ อุตสำหกรรมฮำรด์ดสิกไ์ดป้ระสบควำมส ำเรจ็ในกำรพฒันำเทคโนโลยกีำรอดัก๊ำซฮเีลยีม (Helium-filled 
Technology) แทนเทคโนโลยเีดมิทีใ่ชก้ำรอดัอำกำศ (Air-filled Technology) ซึง่ช่วยพฒันำขดีควำมสำมำรถของฮำรด์ดสิกใ์นหลำยๆดำ้น 
โดยเฉพำะในแง่ของกำรเพิม่ควำมหนำแน่นในกำรจดัเรยีงแผ่นจำนหมุน ซึง่ช่วยเพิม่ควำมจขุอ้มลูต่อฮำรด์ดสิกห์นึ่งชิน้ ท ำใหป้จัจุบนั
ฮำรด์ดสิกข์นำด 10 TB ขึน้ไป (Hi-end HDD) เริม่มวีำงจ ำหน่ำยและเป็นทีต่อ้งกำรของตลำดอย่ำงมำกตำมแนวโน้มกำรใช ้Big Data 

ภาพแสดงการเปรยีบเทยีบขอ้ดขีอง Helium-filled Technology เทยีบกบั Air-filled Technology 

 
ทีม่า: Seagate Technology 
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กำรประสบควำมส ำเรจ็ของ Helium-filled Technology ทีใ่ชส้ ำหรบั Hi-end HDD นอกจำกจะช่วยเพิม่ควำมตอ้งกำรของ
ฮำรด์ดสิกแ์ลว้ ยงัสง่ผลดอีย่ำงมำกต่อผูน้ ำในกำรผลติเครื่องมอืตดัเฉือนโลหะอย่ำง HTECH เน่ืองจำกกำรอดัก๊ำซฮเีลยีมนัน้ เคส (Base 
Casting) ของฮำรด์ดสิกต์อ้งกำรวสัดคุุณภำพสงูทีป้่องกนักำรรัว่ซมึของก๊ำซไดด้กีว่ำกรณีของกำรอดัอำกำศ ดงันัน้เครื่องมอืตดัเฉือนทีใ่ช้
เกบ็รำยละเอยีดเคสของฮำรด์ดสิกก์ต็อ้งมคีุณภำพสงูตำมไปดว้ย  

นอกจำกนัน้ยงัมอีกีหนึ่งเทคโนโลยทีีถู่กพฒันำล่ำสดุคอื Damascene Process ซึง่ช่วยเพิม่ควำมสำมำรถของหวัเขม็ส ำหรบักำร
อ่ำนและเขยีนขอ้มลูบนแผ่นจำนหมุน (Read/Write Head) ทีจ่ะเพิม่ควำมหนำแน่นของแถบกำรบนัทกึขอ้มลู (Tracks per inch: TPI)  

ควำมส ำเรจ็ของ Damascene Process ท ำใหล้กูคำ้ของ HTECH ตดัสนิใจยำ้ยฐำนกำรผลติในสว่นงำน Read/Write Head มำอยู่
ในประเทศไทย ซึง่จะเป็นโอกำสส ำหรบั HTECH ในกำรขำยเครื่องมอืตดัเฉือนส ำหรบัผลติ Read/Write Head เพิม่เตมิ จำกเดมิทีย่งัไม่
เคยมรีำยไดใ้นสว่นนี้เลย 

ภาพแสดงนิยามของความหนาแน่นในการบนัทกึขอ้มลูบนแผ่นจานหมุน 

 
ทีม่า: Western Digital 

ภาพแสดงขอ้ดขีอง Damascene Process  

 
ทีม่า: Western Digital 
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ปจัจบุนั HTECH เป็นผูผ้ลติรำยเดยีวทีส่ำมำรถผลติเครื่องมอืตดัเฉือนคุณภำพสงูทีเ่หมำะสมส ำหรบักำรใชง้ำนกบั Hi-end HDD 
จงึสำมำรถกล่ำวไดว้่ำ HTECH ไมม่คีู่แขง่ทำงตรงทีคุ่ณภำพสนิคำ้อยู่ในระดบัเดยีวกนั โดยสนิคำ้ทีคุ่ณภำพอยูใ่นระดบัรองลงมำนัน้แมจ้ะ
สำมำรถใชผ้ลติ Hi-end HDD แต่ไมม่คีวำมคุม้ค่ำในกำรผลติ กล่ำวคอื เครื่องมอืตดัเฉือนทัว่ไปนัน้จะสกึหรอเรว็มำกเมื่อตอ้งเสยีดสกีบัวสัดุ
คุณภำพสงูทีใ่ชส้ ำหรบัเคสของ Hi-end HDD ท ำใหอ้ำยุกำรใชง้ำนสัน้มำกเมื่อเปรยีบเทยีบกบัสนิคำ้คุณภำพสงูของ HTECH นอกจำกนี้
กำรเปลีย่นเครื่องมอืตดัเฉือนบ่อยๆจำกกำรสกึหรอยงับัน่ทอนประสทิธผิลในกำรผลติอกีดว้ย 

เรำเชื่อว่ำควำมตอ้งกำร Hi-end HDD นัน้จะชว่ยหนุนกำรเตบิโตของ HTECH ใหอ้ยูใ่นระดบัสงูไดอ้กีไม่ต ่ำกว่ำ 2 ปี โดยเรำคำด
ว่ำเจำ้ของแบรนดฮ์ำรด์ดสิก ์ 2 รำยใหญ่ทีเ่ป็นผูน้ ำตลำดมคีวำมตอ้งกำรผลติ Hi-end HDD รวมกนัมำกกว่ำ 4 ลำ้นชิน้ต่อเดอืน ขณะที่
ปจัจบุนัน้ีก ำลงัผลติยงัท ำไดไ้ม่ถงึ 30% ของจ ำนวนดงักล่ำว 

HDD มีอายุการใช้งาน 3 - 5 ปี และ SSD ยงัไมส่ามารถมาทนแทนได้ 

 ผูใ้ชฮ้ำรด์ดสิกใ์นระดบัองคก์รทีม่กีำรใชง้ำนต่อเนื่อง 24 ชัว่โมงนัน้จ ำเป็นตอ้งเปลีย่นฮำรด์ดสิกท์ุกๆ 3 – 5 ปี เน่ืองจำกกำรใชง้ำน
หลงัจำกครบปีที ่3 จะมอีตัรำกำรลม้เหลว (Failure Rate) สงูขึน้มำก ดงันัน้ยอดขำยฮำรด์ดสิกจ์ะไมไ่ดม้ำจำกควำมตอ้งกำรในเกบ็ขอ้มลูที่
สงูขึน้เท่ำนัน้ แต่ยงัมำจำกกำรซือ้เพื่อทดแทนของเก่ำทุกๆ 3 – 5 ปีอกีดว้ย 

กราฟแสดงค่าเฉลีย่อตัราการอยูร่อดของฮารด์ดสิกต์ามอายุการใชง้าน (การทดสอบใชเ้วลา 4 ปี) 

   
ทีม่า: BACKBLAZE 

ขณะทีก่ำรพฒันำอย่ำงรวดเรว็ของ Solid State Drive (SSD) ในช่วงหลำยปีทีผ่่ำนมำ จนเคยถูกคำดหมำยว่ำ SSD จะมำทดแทน 
HDD ไดน้ัน้ ขอ้มลูล่ำสดุจำก Western Digital พบว่ำต้นทุน (Total Cost of Ownership: TCO) ของ SSD ในกำรใชง้ำนส ำหรบัเกบ็ขอ้มูล
นัน้ยงัสูงกว่ำ HDD มำก โดยส่วนต่ำงดงักล่ำวยงัคงสงูกว่ำ 10 เท่ำในปจัจุบนัและคำดว่ำจะเป็นเช่นนี้ต่อเนื่องไปอกีอย่ำงน้อย 10 ปีใน
อนำคต ซึง่ขอ้มลูนี้สอดคลอ้งกบัทำง Seagate ทีเ่คยกล่ำวไวเ้มื่อ 2 ปีก่อนว่ำ HDD จะยงัคงอยู่ในตลำดไปอกีอย่ำงน้อย 15 ถงึ 20 ปี 
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  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

กราฟแสดงการเปรยีบเทยีบตน้ทุน (TCO ในหน่วย $/TB) ของ HDD และ SSD 

 
หมายเหตุ: MAMR คอืเทคโนโลย ีMicrowave-Assisted Magnetic Recording ก าลงัอยู่ในช่วงวจิยัและพฒันา 
ทีม่า: Western Digital 

จำกขอ้มลูขำ้งตน้ท ำใหแ้นวโน้มกำรใช ้HDD ในระดบัองคก์รขนำดใหญ่จะยงัคงเตบิโตต่อไปเน่ืองจำกมตีน้ทุนทีถู่กกว่ำ SSD มำก 
โดยคำดกำรณ์ว่ำในอกี 5 ปีขำ้งหน้ำ องคก์รต่ำงๆจะยงัคงใช ้HDD เกบ็ขอ้มลูในสดัสว่นทีส่งูถงึ 90% และคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตเฉลีย่ทบ
ตน้ทีส่งูถงึ 40% ในช่วงเวลำ 1 ทศวรรษ 

กราฟแสดงแนวโน้มการเตบิโต ของ HDD และ SSD 

 
ทีม่า: Western Digital 

อตุสาหกรรมฮารด์ดิสกแ์ละยานยนตข์องไทยมีแนวโน้มเติบโต 

 ปจัจบุนัประเทศไทยเป็นผูผ้ลติฮำรด์ดสิกร์ำยใหญ่ทีส่ดุของโลก โดยมสีดัสว่นรำว 80% ของก ำลงักำรผลติฮำรด์ดสิกข์องโลก 
ในช่วงทีผ่่ำนมำโรงงำนผลติฮำรด์ดสิกร์ำยใหญ่ทยอยยำ้ยฐำนกำรผลติจำกจนีและมำเลเซยีมำอยูใ่นไทย เน่ืองจำกไทยมตีน้ทนุทีถู่กกว่ำ
และแรงงำนไทยมคีวำมสำมำรถในระดบัเดยีวกนักบัประเทศทีต่น้ทุนสงูกว่ำ  

SSD 

HDD 
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 แนวโน้มกำรยำ้ยฐำนกำรผลติและ Big Data ช่วยใหย้อดกำรผลติฮำรด์ดสิกข์องไทยเตบิโตตลอดช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ ซึง่สง่ผลดต่ีอ 
HTECH ในฐำนะผูผ้ลติเครื่องมอืตดัเฉือนรำยใหญ่ทีส่ดุในอุตสำหกรรมฮำรด์ดสิก์ 

กราฟแสดงยอดการสง่ออกฮารด์ดสิกข์องไทย (ลา้นบาท) 

 
ทีม่า: กระทรวงพาณิชย ์

 ดำ้นอุตสำหกรรมกำรผลติรถยนตใ์นประเทศไทย แมจ้ะมแีนวโน้มทรงตวัในช่วง 3 – 4 ปีทีผ่่ำนมำ แต่ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี’60 
เริม่มสีญัญำณฟ้ืนตวั ซึง่คำดว่ำมำจำกกำรครบก ำหนด 5 ปี ของนโนบำยรถคนัแรก ท ำใหผู้ข้บัขีท่ยอยเปลีย่นรถใหม่ รวมทัง้กำรฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิโลกและเศรษฐกจิในประเทศช่วยหนุนก ำลงัซือ้ ดงันัน้เรำจงึคำดว่ำอุตสำหกรรมยำนยนต์น่ำจะมกีำรเตบิโตได้ดใีนช่วง 2 – 3 ปี
ขำ้งหน้ำ 

กราฟแสดงยอดการผลติรถยนตข์องไทย (พนัหน่วย) 

  
ทีม่า: สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

โรงงานใหม่ 2 แห่งในไทยและเวียดนามพรอ้มเร่ิมต้นการผลิต  

 HTECH ไดม้กีำรก่อสรำ้งโรงงำนใหม่ในบรเิวณพืน้ทีเ่ดมิของบรษิทั ซึง่มกี ำลงักำรผลติรำว 70% ของโรงงำนเดมิในนิคม
อุตสำหกรรมบำงชนั เพื่อรองรบัสนิคำ้ประเภท PCD เป็นหลกัตำมแนวโน้มกำรเตบิโตของอตุสำหกรรมฮำรด์ดสิกแ์ละยำนยนต ์ โดยกำร
ตดิตัง้เครื่องจกัรจะแบ่งเป็น 3 เฟส เฟสแรกมกี ำลงักำรผลติประมำณ 35% ของโรงงำนเดมิและกำรตดิตัง้เครื่องจกัรไดด้ ำเนินกำรเกอืบจะ
เสรจ็สิน้ทัง้หมดแลว้ คำดว่ำจะเริม่กำรผลติบำงสว่นในชว่งปลำยไตรมำส 4/60 และจะเริม่ทยอยรบัรูร้ำยไดเ้พิม่ขึน้ทลีะไตรมำสจนเตม็ก ำลงั
กำรผลติในชว่งไตรมำส 4/61 ขณะทีก่ำรตดิตัง้เครื่องจกัรในเฟสถดัๆไปนัน้ HTECH จะรอประเมนิอตัรำกำรใชง้ำนเครื่องจกัรในเฟส 1 
ก่อน หำกใชง้ำนไดเ้ตม็ทีแ่ลว้จงึจะตดิตัง้เครื่องจกัรเพิม่ 
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 โรงงำนแห่งใหมใ่นนิคมอุตสำหกรรมบำงชนันัน้ไดร้บัสทิธปิระโยชน์จำกส ำนกังำนคณะกรรมกำรสง่เสรมิกำรลงทุน (BOI) เริม่มี
ผลในเดอืน ธ.ค. 60 ซึง่จะชว่ยใหอ้ตัรำภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเฉลีย่ลดต ่ำลง เรำคำดว่ำน่ำจะเริม่เหน็ผลของอตัรำภำษทีีล่ดลงตัง้แต่ช่วงตน้ปี’ 
61 เป็นตน้ไป เมื่อบรษิทัเริม่มกีำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ทีผ่ลติโดยโรงงำนใหม่ 

HTECH ไดม้กีำรขยำยโรงงำนในต่ำงประเทศเช่นกนั โดยไดม้กีำรเช่ำพืน้ทีโ่รงงำนในประเทศเวยีดนำมและสัง่ซือ้เครื่องจกัรไป
ตดิตัง้ จำกเดมิทีม่เีพยีงธุรกจิจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ในเวยีดนำม จดุมุ่งหมำยของโรงงำนแห่งนี้คอืกำรเขำ้ถงึลกูคำ้ผูผ้ลติชิน้สว่นยำนยนตท์ีใ่น
ระยะหลงัไดม้กีำรยำ้ยฐำนกำรผลติไปยงัประเทศเวยีดนำมมำกขึน้ รวมทัง้ช่วยประหยดัตน้ทนุแรงงำนและตน้ทุนในกำรขนสง่สนิคำ้จำก
ไทย โรงงำนแห่งนี้จะมขีนำดเลก็ในช่วงแรกเพื่อทดลองตลำดและไดเ้ริม่ด ำเนินกำรผลติแลว้ตัง้แต่ตน้เดอืน ธ.ค. 60 หำกธุรกจิเป็นไปดว้ยด ี
จะมกีำรเช่ำพืน้ทีโ่รงงำนเพิม่ในภำยหลงั  

โรงงำนทัง้สองแห่งใชเ้งนิลงทุนรวมกนัเกอืบ 500 ลำ้นบำท แบ่งเป็น อำคำรโรงงำนในไทย 100 ลำ้นบำท เครื่องจกัรส ำหรบัโรงงำน
ในไทย 350 ลำ้นบำท และ เครื่องจกัรส ำหรบัโรงงำนในเวยีดนำม 35 – 40 ลำ้นบำท ทัง้นี้ HTECH จะมกีำรรบัรูค้่ำเสื่อมรำคำประมำณ 12 
ลำ้นบำทต่อไตรมำสส ำหรบัโรงงำนทัง้สองแห่งรวมกนั โดยในงวด 4Q60 จะเริม่มกีำรบนัทกึค่ำเสื่อมรำคำในเดอืน ธ.ค. 60 ดงันัน้จะมกีำร
รบัรูค้่ำเสือ่มรำคำเพิม่ขึน้ประมำณ 4 ลำ้นในงวด 4Q60 

คาดก าไรโต 20% ในช่วง 2 ปี ข้างหน้า ราคาเหมาะสม 10.50 บาท 

 เรำเชื่อว่ำรำยไดข้อง HTECH ในปี’61 และ ปี’62 จะเตบิโตได ้14.1% และ 12.8% ตำมล ำดบั ตำมควำมต้องกำร Hi-end HDD ที่
สงูขึน้ โดยยอดขำยทีเ่ตบิโตจะมำจำกเครื่องมอืตดัเฉือนทีใ่ชส้ ำหรบั Base Casting และ Read/Write Head รวมทัง้กำรฟ้ืนตวัของควำม
ตอ้งกำรรถยนต ์โดย HTECH ไดส้รำ้งโรงงำนใหม่ไวร้องรบัค ำสัง่ซือ้เรยีบรอ้ยแลว้ 

 ยอดขำยส่วนที่เติบโตนัน้ส่วนมำกจะมำจำกเครื่องมอืตดัเฉือนคุณภำพสูงซึ่งให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นที่สูงกว่ำค่ำเฉลีย่ เรำจงึคำดว่ำ
อตัรำก ำไรขัน้ตน้จะปรบัตวัดขีึน้จำก 41.6% ในปี’60 เป็น 41.8% ในปี’61 และ 42.1% ในปี’62 ขณะทีค่่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรนัน้จะ
ปรบัตวัขึน้ชำ้กว่ำรำยได ้โดยค่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่นัน้จะมำจำกค่ำจำ้งพนกังำนและผูบ้รหิำร เรำคำด SG&A to Sales จะปรบัตวัดขีึน้
จำก 18.7% ในปี’60 เป็น 18.2% ในปี’61 และ 17.7% ในปี’62 นอกจำกนี้ยงัไดป้ระโยชน์จำก BOI ช่วยใหอ้ตัรำภำษีต ่ำลง ท ำใหเ้รำคำด
ก ำไรสทุธจิะเตบิโตได ้19.9% ในปี’61 และ 19.8% ในปี’62 

คาดการณ์ผลการด าเนินงาน (ลา้นบาท) 
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 เรำประเมนิมูลค่ำโดยใชค้่ำ P/E Ratio เฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี +1.0 SD ที ่17.0 เท่ำ เพื่อสะทอ้นโอกำสในกำรเตบิโตทีส่งูขึน้กว่ำใน
อดตี และคำดก ำไรปี’61 ที ่186 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็น EPS 0.62 บำท ไดร้ำคำเหมำะสม 10.50 บำท 

มองข้ามปัจจยัลบระยะสัน้ ราคาหุ้นปรบัตวัลงเป็นโอกาส “ซ้ือ”  

 เรำแนะน ำ “ซือ้” โดยมองว่ำรำคำหุน้ทีป่รบัตวัลดลงในช่วงทีผ่่ำนมำเป็นเพรำะควำมผดิหวงัชัว่ครำว เนื่องจำกเดมิทตีลำดฯคำดว่ำ 
HTECH จะสำมำรถรบัรูร้ำยไดจ้ำกโรงงำนใหม่ไดอ้ย่ำงมนีัยส ำคญัตัง้แต่ในงวด 4Q60 อย่ำงไรกต็ำมแม้ว่ำปจัจุบนัโรงงำนใหม่จะพรอ้ม
เดนิเครื่องผลติ แต่ลกูคำ้ของ HTECH ซึง่เป็นโรงงำนผลติฮำรด์ดสิกย์งัไม่สำมำรถเพิม่ก ำลงักำรผลติไดใ้นระยะเวลำอนัสัน้  

 ผลกระทบในระยะสัน้คอืรำยไดจ้ำกกำรขำยในงวด 4Q60 มแีนวโน้มทรงตวั qoq ขณะทีค่่ำเสื่อมรำคำจะเพิม่ขึน้รำว 4 ลำ้นบำท 
และยงัไม่สำมำรถใช ้BOI ไดม้ำก เน่ืองจำกสนิคำ้ทีผ่ลติในช่วง ธ.ค. 60 น่ำจะขำยไดใ้นช่วงตน้ปี’ 61 อกีประกำรหนึ่งคอืงวด 3Q60 มรีำยได้
อื่น (ไม่เกีย่วขอ้งโดยตรงกบักำรขำยสนิคำ้) สงูผดิปกตซิึง่ไม่น่ำจะเกดิซ ้ำอกีในงวด 4Q60 ท ำใหง้วด 4Q60 มแีนวโน้มว่ำก ำไรสุทธจิะหดตวั
ลง qoq โดยเรำคำดในเบือ้งตน้ว่ำก ำไรสทุธจิะอยู่ที ่34.8 ลำ้นบำท 

 อย่ำงไรกต็ำมในช่วงที่ค ำสัง่ซือ้จำกลูกค้ำกลุ่มฮำรด์ดสิกย์งัเพิม่ขึน้ไม่มำกนัก HTECH มนีโยบำยขยำยฐำนลูกคำ้กลุ่มยำนยนต์
เพิม่เตมิ เน่ืองจำกผูผ้ลติชิน้ส่วนยำนยนต์มจี ำนวนมำกรำยท ำให้ HTECH ยงัมสี่วนแบ่งกำรตลำดไม่มำก และมโีอกำสในขยำยเพิม่จ ำนวน
ลกูคำ้ไดอ้กี ขณะทีก่ลุ่มฮำรด์ดสิกน์ัน้แมภ้ำพอุตสำหกรรมมศีกัยภำพในกำรเตบิโตสงูแต่ผูผ้ลติน้อยรำย กำรเตบิโตจงึต้องรอใหผู้ผ้ลติแต่ละ
รำยเพิม่ก ำลงักำรผลติ  

 เรำเชื่อว่ำผูผ้ลติฮำรด์ดสิกแ์ต่ละรำยต่ำงเร่งขยำยก ำลังกำรผลติเพื่อใหเ้พยีงพอกบัควำมต้องกำรของ Hi-end HDD แต่กำรเพิม่
ก ำลงักำรผลติตอ้งใชเ้วลำในกำรหำพืน้ทีโ่รงงำนและกำรสัง่ซือ้เครื่องจกัรจำกต่ำงประเทศ ควำมสำมำรถในกำรผลติจงึเพิม่ขึน้อย่ำงค่อยเป็น
ค่อยไป อย่ำงไรกต็ำมในทำ้ยทีส่ดุผูผ้ลติแต่ละรำยต่ำงกเ็ร่งขยำยก ำลงักำรผลติฮำรด์ดสิกใ์หเ้พยีงพอต่อควำมต้องกำรซึง่เรำคำดว่ำสงูกว่ำ 4 
ลำ้นชิน้ต่อเดอืน ดงันัน้จงึคำดว่ำโรงงำนใหม่ของ HTECH ในเฟส 1 น่ำจะม ีUtilization Rate สงูขึน้เรื่อยๆ และจะสำมำรถเดนิเครื่องเตม็
ก ำลงักำรผลติไดภ้ำยในช่วงปลำยปี’61  

ปัจจยัเส่ียง 

1. ความส าเรจ็ของเทคโนโลยใีหม ่ ควำมตอ้งกำรฮำรด์ดสิกจ์ะเตบิโตอย่ำงมนียัส ำคญัเมื่อเทคโนโลยใีหม่ประสบควำมส ำเรจ็และชว่ย
ใหฮ้ำรด์ดสิกม์สีมบตัต่ิำงๆทีด่ขี ึน้ ดงันัน้หำกกำรพฒันำเทคโนโลยเีกดิควำมลม้เหลวหรอืล่ำชำ้กอ็ำจจะสง่ผลลบในระยะกลำงถงึ
ยำวได ้ แต่ในระยะสัน้มคีวำมเสีย่งต ่ำเน่ืองจำก Helium-filled และ Damascene เพิง่ประสบควำมส ำเรจ็ไม่นำนและยงัอยู่ในช่วง
ของกำรเร่งขยำยก ำลงักำรผลติ  

2. ความล่าชา้ในการขยายก าลงัการผลติของลกูคา้ เน่ืองจำกผูผ้ลติฮำรด์ดสิกร์ำยใหญ่มจี ำนวนน้อยรำย ควำมล่ำชำ้ในกำรขยำยก ำลงั
กำรผลติของลกูคำ้กลุ่มนี้จะสง่ผลในระยะสัน้ใหร้ำยไดข้อง HTECH ต ่ำกว่ำคำด ขณะทีย่งัคงตอ้งรบัรูค้่ำเสือ่มรำคำของโรงงำนใหม่  

3. อตัราแลกเปลีย่น รำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทันัน้สว่นใหญ่อยูใ่นรปูเงนิบำทรำว 60% สว่นทีเ่หลอืนัน้มทีัง้ในรปูสกุลเงนิทอ้งถิน่ของ
บรษิทัลกูในต่ำงประเทศและดอลลำรส์หรฐัฯ ขณะทีต่น้ทุนสว่นใหญ่อยู่ในรปูเงนิบำทและสกุลเงนิทอ้งถิน่อื่นๆ ทัง้นี้ HTECH ไม่มี
นโยบำยป้องกนัควำมเสีย่งอตัรำแลกเปลีย่นทีเ่กดิจำกกำรซือ้ขำยสนิคำ้และวตัถุดบิ เน่ืองจำกไดร้บัผลกระทบสทุธจิำกสกุลเงนิ
ต่ำงประเทศไมม่ำก แต่อำจจะมกีำรป้องกนัควำมเสีย่งจำกกำรสัง่ซือ้เครื่องจกัรมลูค่ำสงูตำมควำมเหมำะสม 

4. การพึง่พาผูบ้รหิาร เรำเชื่อว่ำควำมส ำเรจ็ในกำรวจิยัและพฒันำผลติภณัฑข์อง HTECH ทีเ่หนือกว่ำคู่แขง่ค่อนขำ้งมำกนัน้ เป็น
เพรำะควำมสำมำรถของ CEO คนปจัจบุนั ซึง่เป็นผูก้่อตัง้บรษิทัและเป็นหนึ่งในผูบุ้กเบกิในสนิคำ้กลุ่มเครื่องมอืตดัเฉือนคุณภำพสงู 
ดงันัน้หำก CEO เกษยีณอำยุ อำจจะสง่ผลต่อควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัของบรษิทัได ้
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 
Financial Highlight 

     Income Statement FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Total Revenue 724 826 1,013 1,154 1,301 
Cost of Sale -469 -497 -586 -666 -748 
Gross Profit 249 322 417 479 544 
SG&A -157 -162 -188 -208 -229 
Finance Cost -8 -8 -9 -15 -16 
Net Profit 63 118 155 186 222 
Key Financial Ratio FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Gross Profit Margin (%) 34.73% 39.31% 41.60% 41.80% 42.10% 
EBITDA Margin (%) 25.68% 32.04% 33.99% 35.90% 36.89% 
Interest Coverage Ratio (x) 11.71 21.86 25.27 18.63 20.19 
Net profit Margin (%) 11.22% 17.24% 19.13% 19.69% 20.66% 
Debt to Equity (x) 0.34 0.25 0.40 0.38 0.31 
ROE (%) 8.59% 13.19% 14.35% 15.48% 16.57% 
ROA (%) 6.35% 10.25% 10.79% 11.14% 12.35% 
 Balance Sheet FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Cash & Equivalent 131 266 192 106 119 
A/R 188 233 260 296 334 
Inventory 158 179 198 226 253 
Other Current Asset 0 0 0 0 0 
PP&E 483 546 880 1,036 1,072 
Other Non-current Assets 64 54 66 75 84 
Total Assets 1,023 1,277 1,595 1,739 1,862 
STL 126 89 162 166 171 
A/P 94 136 212 149 147 
Other Current Liabilities 5 10 16 19 21 
Long Term Loan 16 3 51 120 80 
Other Non-Current Liabilities 18 15 18 21 23 
Total Liabilities 259 253 459 475 442 
Paid-up Capital 261 300 300 300 300 
Premium 95 215 215 215 215 
Retained Earnings 316 403 496 604 736 
Others 92.7 105.7 125.0 145.8 169.0 
Total Equity 764 1,023 1,136 1,264 1,420 
Growth (%) FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Sale 3.3% 14.1% 22.6% 14.0% 12.8% 
SG&A 5.0% 2.6% 16.1% 11.1% 9.7% 
Finance Cost 3.2% -8.7% 23.5% 58.3% 7.5% 
Net Profit -6.7% 86.5% 31.4% 19.9% 19.8% 
Per Share (Bt) FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
EPS 0.24 0.45 0.52 0.62 0.74 
BV 2.91 3.88 3.78 4.21 4.73 
Dividend 0.10 0.18 0.21 0.26 0.30 

       ทีม่า : HTECH และประมาณการโดย AIRA 

http://www.aira.co.th/


 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 

Cash Flow Statement FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Net Profit 63 118 155 186 222 
Depreciation 88 97 105 135 155 
Change in Working Cap. -17 -73 33 -126 -66 
Other Operating Activities 5 3 17 21 23 
CF from Operation 156 170 348 257 380 
CAPEX -76 -110 -450 -300 -200 
Other Investing Activities -2 1 0 0 0 
CF from Investment -78 -109 -450 -300 -200 
Capital Increase 5 160 0 0 0 
Debt Financing -4 -50 119 71 -38 
Dividend -37 -37 -81 -99 -113 
Other Financing Activities 0 0 -9 -15 -16 
CF from Financing -37 73 28 -43 -167 
Change in Cash 42 134 -74 -86 13 
Beginning Cash 88 131 265 191 105 
Ending Cash 131 265 191 105 118 

      ทีม่า : HTECH และประมาณการโดย AIRA 
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Corporate Governance Rating (CG Score) 

  
AMATA, AOT, BAFS, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CK, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, EGCO, GFPT, GPSC, GRAMMY, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, MCOT, MINT, MONO, NKI, NYT, OTO, PHOL, PPS, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, QTC, 
RATCH, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SITHAI, SNC, SPALI, SSSC, STEC, SVI, TCAP, THCOM, TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TSC, 
TTCL, TU, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

  
2S, AAV, ACAP, ADVANC, AGE, AH, AHC, AKP, ALUCON, AMANAH, ANAN, AP, APCO, APCS, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BANPU, BBL, BDMS, 
BEM, BFIT, BLA, BOL, BROOK, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHG, CHO, CHOW, CI, CIMBT, CKP, CM, CNS, CNT, COL, CPI, DCC, EA, ECF, EE, ERW, FORTH, FPI, 
GBX, GC, GCAP, GL, GLOBAL, GLOW, GUNKUL, HOTPOT, HYDRO, ICC, ICHI, IFEC, INET, IRC, JSP, K, KSL, KTIS, L&E, LANNA, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, 
MACO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NCH, NOBLE, NSI, NTV, OCC, OGC, OISHI, ORI, PACE, PAP, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, 
PLANB, PM, PPP, PR, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PT, PTG, PYLON, Q-CON, RICHY, ROBINS, RS, RWI, S, S&J, SABINA, SALEE, SAMCO, SCG, SEAFCO, SFP, 
SIAM, SINGER, SIS, SMK, SMPC, SMT, SNP, SPI, SPPT, SPRC, SR, SSF, SST, STA, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, 
TCC, TF, TFI, TGCI, THAI, THANA, THANI, THIP, THRE, THREL, TICON, TIPCO, TK, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPCORP, TRC, TRU, TRUE, TSE, 
TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVD, TVO, TWPC, UAC, UP, UPF, VIH, VNT, WINNER, YUASA, ZMICO 

  
AEC, AEONTS, AF, AIRA, AIT, AJ, AKR, AMARIN, AMATAV, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, BA, BEAUTY, BEC, BH, BIG, BJC, BJCHI, BKD, BR, BROCK, BRR, 
BTNC, CBG, CGD, CHARAN, CITY, CMR, COLOR, COM7, CPL, CSC, CSP, CSR, CSS, CTW, DCON, DIMET, DNA, EARTH, EASON, ECL, EFORL, EPCO, EPG, ESSO, 
FE, FER, FOCUS, FSMART, FSS, FVC, GEL, GIFT, GLAND, GOLD, GSTEL, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, ILINK, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JMART, JMT, JUBILE, 
JWD, KASET, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KWC, KYE, LALIN, LPH, MAJOR, MAKRO, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, MFEC, MJD, MK, MODERN,  MPG, NC, NCL, 
NDR, NEP, NOK, NUSA, PATO, PCA, PDG, PF, PICO, PIMO, PL, PLAT, PLE, PMTA, PPM, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RICH, RML, RPC, SANKO, SAPPE, SAWAD, 
SCI, SCN, SCP, SEAOIL, SENA, SIRI, SKR, SLP, SMIT, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SPVI, SSC, STANLY, STPI, SUC, TACC, TCCC, TCMC, TEAM, TFD, TFG, TIC, 
TIW, TKN, TLUXE, TMD, TNP, TOPP, TPA, TPAC, TPCH, TPIPL, TPOLY, TRITN, TRT, TTI, TVI, TWP, U, UBIS, UMI, UPOIC, UT, UWC, VIBHA, VPO, VTE, WICE, WIIK, 
WIN, XO 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

 
ทีม่ำ : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมำยเหตุ : ขอ้มลู CG Score ประจ ำปี 2559 จำกสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย 
 

http://www.aira.co.th/
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CNS, CPI, CPN, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, 
DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, ERW, FE, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, KABNK, KCE, KGI, KKP, KTB, KTC, LANNA, 
LHBANK, LHK, MBK, MBKET, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCEAN, PB, PE, PG, PHOL, PM, PPP, PPS, PR, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, 
Q-CON, QLT, RATCH, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SINGER, SIS, SMPC, SNC, SNP, SPC, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, TCAP, TCMC, TF, TGCI, THAINI, 
THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TSC, TSTH, TTCL, TVI, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

2S, A, ABC, ABICO, ACAP, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AIRA, ALUCON, AMARIN, AMATA, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, APURE, AQUA, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, 
ASK, BCH, BEAUTY, BFIT, BH, BIGC, BH, BIGC, BJCHI, BLAND, BROCK, BROOK, BRR, BSBM, BTNC, CEN, CGH, CHARAN, CHO, CHOTI, CHOW, CI, CM, COL, 
CPALL, CPF, CPL, CSC, CSR, CSS, DELTA, DNA, EA, ECF, EE, EFORL, EPCO, ESTAR, EVER, FC, FER, FNS, FPI, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GIFT, GLOBAL, 
GPSC, GREEN, GUNKUL, HMPRO, HOTPOT, ICHI, IEC, IFS, ILINK, INET, INOX, INSURE, IRC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KASET, KBS, KC, KCAR, 
KSL, KTECH, KYE, L & E, LALIN, LPN, LRH, LTX, LVT, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MC, MCOT, MEGA, MFEC, MIDA, MILL, MJD, MK, ML, MPG, MTLS, NBC, NCH, 
NCL, NDR, NINE, NMG, NNCL, NPP, NTV, NUSA, OCC, OGC, PACE, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PIMO, PK, PLANB, PLAT, PRANDA, PREB, PRG, PRINC, PSTC, 
PYLON, QH, RML, ROBINS, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RWI, SAMCO, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SGP, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, 
SORKON, SPACK, SPALI, SPCG, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, STA, STANLY, SUPER, SUSCO, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TEAM, TFG, 
TFI, THAI, TIC, TICON, TIP, TKT, TLUXE, TMC, TMI, TMILL, TMT, TPA, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSI, TSTE, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, UBIS, UKEM, 
UNIQ, UOBKH, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VNG, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK, WIN, XO, ZMICO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่ำ : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่27/01/60) 
หมำยเหตุ : ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขำ้รว่มโครงกำรแนวรว่มปฏบิตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทุจรติ (Thai CAC) จำกสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย 
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่
วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมี
ความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดย
ไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  HTECH :  20 ธนัวาคม 2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Annual General Meeting : AGM LEVEL 

 

   
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AHC, AIRA, AJ, ALUCON, AMATA, ANAN, AQUA, ASP, AYUD, BAFS, BAY, BBL, BCH, BDMS, BIGC, BJCHI, BKI, BROOK, BRR, CFRESH, CHO, CK, CM, 
CSL, DCC, DELTA, DRT, EASTW, ECF, EGCO, ESSO, FORTH, GC, GFPT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GRAMMY, GSTEL, HANA, HMPRO, HYDRO, ICC, IHL, 
INTUCH, IRPC, ITD, IVL, JMART, JSP, KASET, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTIS, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, LPN, MACO, MBK, MONO, MPIC, NBC, NCH, NTV, 
NYT, OCC, OCEAN, OGC, PACE, PAP, PATO, PB, PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRANDA, PRINC, PT, PTG, PTT, PTTGC, QH, QLC, 
RATCH, RCI, RCL, RML, ROBINS, RPC, RS, SABINA, SAT, SC, SCC, SCG, SCP, SEAOIL, SENA, SF, SFP, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPC, SPI, SPPT, 
SSSC, SST, STEC, SUSCO, SUTHA, SYMC, TAE, TAKUNI, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TKT, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNL, TOP, 
TPCORP, TSR, TTCL, TTW, TVD, TWP, UMI, UV, WAVE, YUASA 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, AEC, AF, AGE, AH, AI, AIE, AKP, AMANAH, AMARIN, AP, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, AS ASIA, ASIMAR, ASK, AUCT, BA, BANPU, BCP, 
BEC, BFIT, BGT, BH, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BTNC, BWG, CBG, CENTEL, CHG, CHOW, CIG, CIMBT, CKP, CNT, COL, COM7, CPF, CPL, CPN, CRANE, CSC, CSP, 
DCON, DTAC, DTC, EA, EARTH, EASON, ECL, EE, ERW, FE, FER, FNS, FOCUS, FPI, FSMART, FSS, FVC, GBX, GCAP, GEL, GENCO, GL, GLOW, GYT, HARN, 
HOTPOT, HTC, HTECH, ICHI, IEC, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, IRCP, IT, JMT, JUBILE, JUTHA, K, KBS, KCAR, KKC, KTC, KWC, LEE, LH, LPN, LRH, LST, M, 
MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBKET, MC, M-CHAI, MCOT, MCS, MEGA, MFEC, MINT, MK, MODERN, MPG, MTI, NC, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NPP, NSI, NWR, 
OISHI, OTO, PAF, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PERM, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PREB, PRG, PRIN, PSL, PTTEP, PYLON, Q-CON, RICH, RICHY, RP, 
RWI, S, S & J, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAPPE, SAUCE, SAWAD, SCB, SCCC, SCN, SEAFCO, SE-ED, SGF, SIM, SINGER, SKR, SLP, SMIT, SMK, 
SMM, SMPC, SNP, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SR, SSF, STA, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TASCO, TCC, TEAM, TF ,TFI, TGCI, THAI, 
THANA, THE, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TLUXE, TMB, TMC, TMILL, TNDT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSE, TSTE, TTA, 
TTI, TU, TVI, TVT, TWPC, TYCN, UAC, UBIS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, VARO, VIH, VNT, VTE, WACOAL, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, ZMICO 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

A, ABICO, ACAP, AIT, AJD, AKR, AMATAV, ASEFA, ATP30, BAT-3K, BEM, BKD, BR, BROCK, BSBM, BUI, CEN, CGH, CHARAN, CHUO, CI, CMR, CNS, CPALL, CPI, 
CSR, CTW, CWT, DEMCO, DNA, DRACO, DSGT, EFORL, FANCY, GIFT, GLAND, GRAND, HPT, INOX, J, JAS, JTS, JWD, KC, KGI, KOOL, KTECH, KWG, LALIN, LDC, 
MATI, MBAX, MDX, MFC, MILL, MOONG, MSC, MTLS, NDR, NEWS, NMG, NNCL, NUSA, ORI, PIMO, PRECHA, RAM, ROH, ROJNA, SAFARI, SANKO, SCI, SIMAT, 
SMT, SORKON, SPRC, SSC, SUPER, T, TC, TCCC, TCJ, TCMC, TNPC, TPAC, TPOLY, TRITN, TRUBB, TSI, TWZ, U, UEC, UPA, UTP, UVAN, UWC, VI, VIBHA, VPO, 
WG, WHA 

 

 

 

 

ทีม่ำ : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่01/02/60) 
หมำยเหตุ : ขอ้มลู AGM ประจ ำปี 2559 จำกสมำคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย 
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