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กาํไร 4Q60 ตํา่กว่าคาด แต่มองปี’61 จะกลบัมาเติบโตสงูสดุในกลุ่ม 

 คาํแนะนํา                 “ซ้ือ” 

  Target Price        7.30  บาท 

  ราคาปัจจบุนั        5.15   บาท 

จาํนวนหุน้                  3,333.00     ลา้นหุน้ 

ราคา Par                         0.10     บาท 

มลูคา่ตลาด                17,164.95   ลา้นบาท 

 

ผูถื้อหุ้นรายใหญ่ ( ณ 23/08/60 ) 

1) นายชานนท ์เรอืงกฤตยา                50.13% 

2) บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จาํกดั             3.01% 

3) น.ส.พชัราวลยั เรอืงกฤตยา               2.60% 

4) น.ส.ณฐัวภิา เรอืงกฤตยา                  2.32% 

5) นาย พรีนาถ โชควฒันา                   1.53% 

 

ผูถื้อหุ้นรายย่อย 

Free Float Percentage                     44.57% 

 

Price Performance  

 
 

นักวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน 

อรณชิา เลศิสจัจานนัท ์

onnicha@aira.co.th 

• ANAN ประกาศกาํไร 4Q60 สงูสดุในรอบปีที ่768 ลบ. (+445%QoQ และ -14%YoY) แต่ตํา่

กว่าเราและตลาดคาด จากการเลือ่นส่งมอบ 2 โครงการคอนโดใน 4Q60 

• มอง ANAN จะพลิกกลบัมาเติบโตแขง็แกร่งในปี ’61 จาก Backlog รอโอนทีส่งู ผา่น

แผนการส่งมอบโครงการคอนโดทีม่าก  

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’61 ที ่7.30 บาท ณ ระดบัราคาปัจจบุนัมี Upside สงู 42% และ

คาด Div. Yield ที ่4.2% แนะนํา”ซ้ือ” โดย ANAN ประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 2H60 ที ่

0.0675 บาท/หุ้น ข้ึน XD 12/03/61    

 

กาํไรสทุธิ 4Q60 ตํา่กว่าคาดแต่สงูสดุในรอบปี .....ANAN รายงานกาํไรสทุธ ิ4 Q60 ตํ่ากวา่

คาดการณ์ที ่768 ลบ. เพิม่ขึน้ 445 %QoQ แต่ลดลง 14%YoY โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นแบง่กาํไร

จากบรษิทัรว่มทุนทีต่ํ่ากวา่คาดการณ์ที ่129 ลบ. หลงับรษิทัเลือ่นการสง่มอบโครงการ Ashton Asoke 

ออกไปเป็น 1Q61 จากประเดน็ความลา่ชา้ของใบอนุญาตใินการเปิดใชอ้าคาร (อ.6) อยา่งไรกด็ ี4Q60 

บรษิทัยงัสามารถทาํกาํไรไดส้งูสดุในรอบปีจากการสง่มอบโครงการคอนโดใหมท่ีส่งูในไตรมาส ทาํให้

บรษิทัมรีายไดอ้สงัหาฯ 4Q60 ทีเ่พิม่ขึน้ 77%QoQ และ 11%YoY หรอืที ่3,001 ลบ. สง่ผลให้  ANAN 

มกีาํไรสทุธทิัง้ปี’60 ที ่1,328 ลบ.หดตวั 12%     

มอง ANAN กลบัมาโด่ดเด่นในปี’61.....คาดกาํไร 1Q61 จะกลบัมาฟ้ืนตวั YoY จากฐานทีต่ํ่าในชว่ง

เดยีวกนัของปีก่อน และแรงหนุนของสว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่มทุนทีค่าดพลกิกลบัมาเป็นกาํไรจาก

ขาดทุน 58 ลบ.ใน 1 Q60 หลงั ANAN มแีผนสง่มอบ 2 โครงการรว่มทุนขนาดใหญ่ใหมใ่นไตรมาส 

ไดแ้ก่ Ashton Asoke มลูคา่ 6,705 ลบ. มยีอดขายแลว้ 98% และ Q Chidlom มลูคา่ 3,024 ลบ. มี

ยอดขายแลว้ 64 % ขณะทีเ่รายงัมองแนวโน้มผลประกอบการปี ’61 เป็นบวก หลงัคาดกาํไรสทุธทิัง้ปี 

จะกลบัมาเตบิโตไดส้งูถงึ 68% หรอืที ่2,229 ลบ. จาก Backlog รอโอนในปีทีส่งูราว 30,620 ลบ.ใน

ปี’61 (รวม JV) ผา่นแผนการสง่มอบโครงการใหมท่ีส่งูกวา่ 10 โครงการทีม่ยีอดขายเฉลีย่รวมแลว้สงู

ถงึ 77%  

 

 Financial Summary 

Unit : MB FY14 FY15 FY16 FY17 FY18F 

Revenue  10,328   10,740   11,738   12,402   9,995  

Growth (%) 13% 4% 9% 6% -19% 

Net Profit  1,301   1,207   1,501   1,328   2,229  

Growth (%) 60% -7% 24% -12% 68% 


PS (Bt.)  0.39   0.36   0.45   0.40   0.67  

Fully diluted EPS  0.39   0.36   0.45   0.40   0.67  

BV (Bt.)  2.07   2.62   3.23   4.04   3.70  

Dividend (Bt.)  0.08   0.10   0.13   0.13   0.21  

PE (x)  8.40   11.55   13.10   14.80   7.70  

PBV (x)  1.58   1.60   1.83   1.46   1.39  

Dividend Yield (%) 2.44% 2.39% 2.12% 2.16% 4.15% 

ทีม่า : ANAN และประมาณการโดย AIRA 
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แนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายพืน้ฐานปี’61 ท่ี 7.30 บาท/หุ้น.....จากแผนการสง่มอบโครงการทีส่งูในปี ’61 และมลูคา่ Backlog รอโอนรบัรูร้ายได้

ทีม่าก คาดเป็นแรงสนบัสนุนการเตบิโตใหแ้ก่ ANAN ในปี’61 ทาํใหเ้ราประเมนิราคาเหมาะสมใหปี้ ’61 ที ่7.30 บาท/หุน้ ปจัจุบนัระดบัราคาหุน้ของ 

ANAN ปรบัลดลงสะทอ้น Downside จากการเลือ่นโอนโครงการไปมากแลว้ ทาํใหเ้รามองเป็นจงัหวะในการเขา้ซือ้สะสม ณ ระดบัราคาปจัจุบนัมี  

Upside สงู 42% และ Div.Yield 4.2% ยงัคงแนะนํา “ซือ้”  โดย ANAN ประกาศจา่ยเงนิปนัผลงวด 2H60 ที ่0.0675 บาท/หุน้ ขึน้ XD 12/03/61    

 

 

Financial Results                 

Income Statement ('000) 4Q17 3Q17 4Q16 %qoq %yoy 2017 2016 % 

Sale  3,995   2,634   3,307  52% 21%  12,402   11,738  6% 

Other Income  67   69   (7) -4% -1044%  253   334  -24% 

Total Revenue  4,062   2,703   3,300  50% 23%  12,655   12,072  5% 

Cost of Sale  (2,619)  (1,708)  (2,311) 53% 13%  (8,046)  (7,697) 5% 

Gross Profit   1,376   927   1,133  49% 22%  4,356   4,040  8% 

SG&A  (705)  (649)  (709) 9% -1%  (2,576)  (2,505) 3% 

Net Interest Income(Expense)  59   (34)  (49) -275% -222%  (62)  (177) -65% 

Net Profit  768   141   893  445% -14%  1,328   1,501  -12% 

Gross Profit Margin (%) 34.4% 35.2% 34.2%   35.1% 34.4%  

Net Profit Margin (%) 19.2% 5.4% 27.0%   10.7% 12.8%  

ทีม่า : ANAN และประมาณการโดย AIRA 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, AP, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BROOK, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CM, CNS, CPI, CPN, CSL, 

DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HMPRO, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, K, 

KBANK, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LHBANK, LHK, LPN, MBK, MBKET, MCOT, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCC, OCEAN, 

PB, PDI, PE, PG, PHOL, PLAT, PM, PPP, PPS, PRANDA, PREB, PRG, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & 

J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCG, SGP, SINGER, SIS, SITHAI, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, SYNTEC, TAE, TCAP, 

TCMC, TFG, TGCI, THAINI, THCOM, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TRU, TSC, TSTH, TTCL, TVI, UOBKH, 

WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

A, AI, AIE, AIRA, AJ, ALUCON, AMATAV, AOT, APCO, AQUA, ARROW, ASIA, ASK, AU, BCH, BJC, BJCHI, BLAND, BR, BROCK, BRR, CEN, CGH, CHEWA, CHG, 

CHOTI, CHOW, CIG, COL, COM7, CPALL, CPF, CPR, CSC, EKH, EPCO, FC, FER, FPI, FSMART, GEL, GFPT, GGC, GIFT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GREEN, 

GSTEL, GUNKUL, HARN, IFS, ILINK, INET, IRC, J, JMART, JMT, JUBILE, JUTHA, KASET, KBS, KCAR, KTECH, KWC, KYE, L&E, LEE, LIT, LVT, MAKRO, 

MATCH, MATI, MBAX, MC, MFEC, MIDA, MILL, ML, MTLS, NBC, NCL, NEP, NINE, NMG, NNCL, NTV, NUSA, NWR, OGC, PACE, PAF, PAP, PATO, PCSGH, 

PIMO, PK, PL, PLANB, POST, PRINC, PRO, PSTC, PYLON, QTC, ROH, ROJNA, RWI, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SIRI, SMART, 

SPACK, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, SST, STA, SUPER, SUSCO, SWC, SYMC, TAKUNI, TBSP, TFI, THE, TICON, TIP, TKN, TLUXE, TMILL, TMT, TNP, TPA, 

TRUE, TSE, TTI, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, UPA, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VIH, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.aira.co.th/


 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20 ถนนพญาไท แขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 

 

ANAN : 26 กุมภาพนัธ์ 2561 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.aira.co.th/


 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

AMATAV, AP, ARIP, BANPU, BAY, BCH, BCP, BCPG, BJC, BKI, CHG, CK, CSL, CSP, EA, ECF, EE, ESSO, FE, GFPT, GOLD, GPSC, HMPRO, HYDRO, ICC, INTUCH, 

IRPC, IVL, JSP, KBANK, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, MACO, MAKRO, MBK, MC, MEGA, MINT, MONO, NC, NTV, NYT, OCC, OGC, PACE, PB, 

PE, PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRG, PRINC, PSH, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QLT, QTC, ROBINS, S & J, SAT, SC, SCB, SCCC, SCG, 

SENA, SIAM, SPALI, SPC, SPI, SR, SSSC, SUSCO, SUTHA, SYNTEC, TAE, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, 

TOP, TPCORP, TRU, TTCL, TTW, TVD, UMI, UOBKH, UV, VIH, WAVE 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90 - 99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, ADVANC, AGE, AHCM, AIE, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, ALUCON, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, ANAN, APCO, APCS, APURE, AQUA, 

ARROW, AS, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, AU, AUCT, AYUD, BA, BAFS, BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BH, BIZ, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BR, BROCK, 

BROOK, BRR, BSBM, BTNC, BTW, BWG, CCP, CEN, CENTEL, CFRESH, CGD, CGH, CHEWA, CHO, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CM, CNT, COL, COM7, CPALL, 

CPI, CPN, CRANE, CSC, CSS, DCORP, DELTA, DEMCO, DNA, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EFORL, EGCO, EKH, ERW, ETE, FER, FN, FNS, FOCUS, FORTH, 

FSMART, FSS, FVC, GBX, GC, GCAP, GEL, GIFT, GJS, GL, GRAMMY, GSTEL, GUNKUL, GYT, HANA, HARN, HOTPOT, HPT, ICHI, IFS, IHL, ILINK, INET, INSURE, 

ITEL, J, JAS, JMART, JMT, JUBILE, JWD, K, KASET, KBS, KCAR, KCE, KGI, KIAT, KKC, KKP, KOOL, KTIS, KWC, KWG, LALIN, LDC, LH, LPH, LPN, LRH, LST, M, 

MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBKET, M-CHAI, MCOT, MCS, MFEC, MILL, MK, MODERN, MOONG, MPG, MPIC, MSC, MTI, MTLS, NBC, NCH, NEP, NEWS, NINE, 

NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NPK, NPP, NSI, NWR, OCEAN, ORI, OTO, PAF, PAP, PATO, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, 

PRANDA, PREB, PRIN, PSL, PYLON, Q-CON, QH, RATCH, RCL, RICHY, RJH, RML, RP, RPC, RS, RWI, S, S11, SABINA, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, 

SANKO, SAPPE, SAUCE, SAWAD, SCC, SCI, SCN, SCP, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SF, SIM, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SLP, SMK, SMPC, SMT, SNC, 

SNP, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, SPCG, SPG, SPPT, SPRC, SPVI, SQ, SSF, SST, STA, STEC, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAKUNI, 

TASCO, TCC, TCCC, TEAM, TF, TFG, TFI, TGCI, THAI, THANA, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TKT, TLUXE, TM, TMB, TMC, TMD, TMI, TMT, TNP, 

TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPBI, TPP, TRC, TRITN, TRT, TSI, TSR, TSTE, TTA, TTI, TU, TVI, TVO, TVT, TWP, TWPC, TYCN, U, UAC, UBIS, UMS, UP, UPF, UPOIC, 

UT, UTP, UWC, VARO, VIBHA, VPO, VTE, WACOAL, WHA, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, YUASA, ZMICO, TRUE 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

ABICO, AEC, AF, AH, AI, AMC, AQ, ATP30, BAT-3K, BEAUTY, BGT, BIG, BKD, BM, BSM, BTC, BUI, CBG, CCET, CCN, CHARAN, CHUO, CMR, CNS, COMAN, CPF, 

CPL, CSR, CTW, CWT, DCC, DCON, DRACO, DSGT, EARTH, EASON, EIC, EPCO, FANCY, FPI, GENCO, GLAND, GLOBAL, GLOW, GREEN, HTC, HTECH, IEC, 

INOX, IRPC, IT, ITD, JCT, JTS, JUTHA, KDH, KTECH, LEE, MATI, MDX, MFC, MGT, NDR, NETBAY, NEW, NUSA, OHTL, PIMO, PREECHA, PRO, PSTC, RAM, RCI, 

ROH, ROJNA, RPH, SAFARI, SE, SGF, SGP, SHANG, SIMAT, SMART, SMIT, SMM, SITHAI, SUPER, TC, TCJ, TCMC, THE, TNPC, TNR, TPCH, TPOLY, TRUBB, TSE, 

TSF, TWZ, UEC, UNIQ, UVAN, VI, VNG, VNT, WG, WP 
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