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มองเติบโตก้าวกระโดดจากการเพ่ิมสดัส่วนสินค้า Margin สงู 
คาํแนะนํา                   “ซ้ือ” 
Target Price       4.76 บาท 
Current Price     3.28 บาท 

 

จาํนวนหุน้                   430.00 ลา้นหุน้ 

ราคา Par                        0.50 บาท 

มลูคา่ตลาด (12/09/2561)  1,410 ลา้นบาท 
 
ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ ( ณ 03/05/61 ) 

1) นาง จริาพร กติตคิณุชยั            69.77% 
2) กองทุนเปิดภทัร SMALL AND MID CAP 

EQUITY                                1.43% 
3) บรษิทั ฟิลลปิประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

โดยบมจ.หลกัทรพัยฟิ์ลลปิ          0.85% 
 
ผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 
Free Float Percentage             30.03% 
 

การดาํเนินธุรกจิ : 
ผูผ้ลติและจดัจาํหน่ายขา้วโพดหวาน
แปรรปูรวมถงึผลติภณัฑแ์ปรรปูสนิคา้
เกษตรอื่นๆ ภายใตต้ราสนิคา้ของบรษิทั 
“KC” และตราสนิคา้ของลกูคา้ รวมทัง้
ธุรกจิจดัหาและซือ้มาจาํหน่ายไปซึง่
ผลติภณัฑอ์าหารและผลผลติทางการ
เกษตร 
 
นกัวเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐาน 
ศรณัย ูสบืสรุยีกุ์ล 
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- คาดยอดขายข้าวโพดแช่แขง็ สินค้า Margin สูง เพิม่ข้ึนแบบก้าวกระโดดในปี’62 หลงัเพิม่
กาํลงัการผลิตในช่วงปลายปี’61 กว่า 3 เท่า จากเดิมทีผ่ลิตเต็มกาํลงัการผลิตตลอดช่วง 2 ปี
หลงั ขณะทีย่อดขายสินค้าหลกัอีก 2 ประเภทกค็าดว่าจะเติบโตต่อเนือ่ง หลงัมีปริมาณขายเพิม่ 
22% ใน 1H61 ต่อเนือ่งจากปี’60 ทีเ่ติบโต 13% 
- แม้คาดภาพรวมปี’61 หดตวัลง จากการแขง็ค่าของเงินบาท แต่มองปี’62 เติบโตก้าวกระโดด 
59% จากยอดขายทีเ่พิม่ข้ึน โดยเฉพาะในส่วนของข้าวโพดหวานแช่แขง็ โดยประเมินราคา
เหมาะสมปี’62 ที ่4.76 บาท อิงระดบั P/E 14 เท่า แนะนํา “ซ้ือ”  

 
เพ่ิมสดัส่วนสินค้า Margin สงู : SUN เพิม่กาํลงัการผลติขา้วโพดหวานแชแ่ขง็ ขึน้ 3 เทา่ คาดแลว้เสรจ็ในช่วง
ปลายปี’61 ซึง่เป็นสนิคา้ทีม่ ีMargin สงู และมยีอดขายเตม็กําลงัการผลติต่อเน่ืองตลอด 2 ปีทีผ่่านมา รวมถงึมี
ยอดขายบางสว่นจากการ Outsourcing โดยคาดวา่ยอดขายขา้วโพดหวานแช่แขง็จะเตบิโตไดอ้ย่างกา้วกระโดด
และสามารถเพิม่สดัส่วนสดัส่วนจาก 14% ของยอดขายรวมในปจัจุบนัเป็น 27% ในปี’62 นอกจากน้ี ยงัมองวา่
ยอดขายสนิคา้หลกัอกี 2 ประเภทกจ็ะสามารถเตบิโตไดต้่อเน่ือง หลงัปรมิาณขายเพิม่ขึน้กวา่ 22% ใน 1H61  

มอง 2H61 ฟ้ืนตวั และเติบโตก้าวกระโดดในปี’62 : เงนิบาททีแ่ขง็คา่ขึน้ราว 10% ในชว่ง 1H61 สง่ผลกระทบ
ต่อรายได้จากการส่งออกที่มสีดัส่วนกว่า 82% ของยอดขายรวม และทําให้ผลการดําเนินงาน 1H61 ลดลง 
50%YoY แมว้่าจะมยีอดขายเพิม่ขึน้ 10% จากปรมิาณขายรวมทีเ่ตบิโต 22% อย่างไรกต็าม คาดว่าเงนิบาทที่
อ่อนค่าลงจากช่วงครึง่ปีแรก รวมถงึปรมิาณขายทีเ่พิม่มากขึน้ สว่นหน่ึงเป็นผลจากกําลงัการผลติใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ 
จะช่วยใหย้อดขายและผลการดําเนินงานในช่วง 2H61 ฟ้ืนตวัขึน้ได ้รวมถงึเตบิโตต่อเน่ืองไดอ้ย่างแขง็แกรง่ใน
ปี’62 

เร่ิมต้นด้วยคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมปี’62 ท่ี 4.76 บาท : แมค้าดภาพรวมปี’61 หดตวัลงจากผล
ของเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ แต่มองยอดขายทีเ่ตบิโตอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากขา้วโพดหวานแช่แขง็ 
จะเป็นปจัจยัสําคญัที่หนุนให้ SUN กลบัมาเติบโตได้แขง็แกร่งกว่า 59% ในปี’62 โดยประเมนิราคา
เหมาะสมในปี’62 ที ่4.76 บาท องิระดบั P/E ของกลุม่ผูผ้ลติพชืไรส่ง่ออกเฉลีย่ที ่14 เทา่ ณ ระดบัราคา
ปจัจุบนัม ีUpside ประมาณ 45% แนะนํา “ซือ้” 

Financial Summary 
Unit : MB FY15 FY16 FY17F FY18F FY19F 
Revenue       1,709          1,646          1,861           2,123           2,330 
Growth (%) 1.0% -3.7% 13.0% 14.1% 9.8%
Net Profit 112 117 91 145 173 
Growth (%) 456% 5% -23% 59% 19%
EPS (Bt.) 0.56 0.44 0.21 0.34 0.40
BV (Bt.)  2.18 2.30 2.51 2.75 
PE (x) 12.4 15.8 9.9 8.3 
PBV (x) 2.5 1.4 1.3 1.2 
Dividend (Bt.) 0.15 0.08 0.13 0.16 
Dividend Yield (%) 2.8% 2.5% 4.0% 4.8%   
      

ทีม่า : SUN และประมาณการโดย AIRA 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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ข้าวโพด.. “หวาน”  
 บรษิทั ซนัสวที จํากดั (มหาชน) หรอื SUN ดําเนินธุรกจิหลกัในการผลติและจําหน่ายขา้วโพดหวานแปรรูป โดยบรษิทัฯเสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ในช่วงปลายปี’60 และเริม่เขา้ทําการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ เอม็ เอ ไอ ในวนัที ่28 
ธันวาคม 2560 เป็นวันแรก มีจุดประสงค์หลักนําเงินที่ได้จากการระดมทุนไปลงทุนเครื่องจักรเพื่อขยายกําลังการผลิตและเพิ่ม
ประสทิธภิาพในการผลติ โดยเฉพาะการผลติขา้วโพดหวานแช่แขง็ ซึง่เป็นสนิคา้ทีส่ามารถทาํกําไรไดด้ ีและมกีารผลติเกอืบเตม็กําลงัการ
ผลติตลอดทัง้ในปี’59 และปี’60 

 
 

 
 
 

 ผลการดาํเนินงานใน 1H61 มกีาํไรสทุธ ิ26 ลา้นบาท ลดลง 50%YoY จากผลกระทบของเงนิบาททีแ่ขง็คา่ขึน้ กวา่ 10% ซึง่สง่ผลกระทบ
ต่อรายไดจ้ากการสง่ออกทีม่สีดัสว่นการกวา่ 82% ของยอดขายรวม อยา่งไรกต็าม ยอดขายรวมใน 1H61 สามารถเตบิโตไดก้วา่ 10% 
ในขณะทีป่รมิาณขายรวมเองกเ็ตบิโตไดถ้งึ 22% เชน่เดยีวกนั โดยคาดวา่กาํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ในสว่นของขา้วโพดหวานแชแ่ขง็ 
ประกอบกบัแนวโน้มเงนิบาททีอ่่อนคา่ลง จะชว่ยใหท้ัง้ปรมิาณและยอดขายใน 2H61 เตบิโตขึน้จาก 1H61 ได ้โดยแมม้องภาพรวมปี’61 มี
กาํไรสทุธลิดลงประมาณ 23% จากผลของเงนิบาทแขง็คา่ในชว่ง 1H61 แต่คาดวา่จะสามารถกลบัมาเตบิโตไดถ้งึ 59% ในปี’62 จากปจัจยั
สาํคญั คอื การเพิม่กาํลงัการผลติของขา้วโพดหวานแชแ่ขง็เกอืบ 3 เทา่ ทาํใหส้ามารถรองรบัการเตบิโตของยอดขายขา้วโพดหวานแชแ่ขง็
ทีม่องวา่จะเพิม่สดัสว่นขึน้จากเดมิ 14% ในปจัจบุนั เป็น 27% ในปี’62 ได ้
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Key Investments 
I. ยอดขายเติบโตต่อเน่ือง 
 ผลติภณัฑ์ของ SUN สามารถแบ่งได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ 1) ขา้วโพด
หวานบรรจุกระป๋อง (Canned Corn) 2) ขา้วโพดหวานบรรจุถุงสุญญากาศ 
(Pouch Corn) และ 3) ขา้วโพดหวานแช่แขง็ (Frozen Corn) โดยขา้วโพด
หวานบรรจุกระป๋องและขา้วโพดหวานบรรจุถุงสญุญากาศเป็นผลติภณัฑท์ีม่ ี
สดัส่วนยอดขาย 86% ของยอดขายรวม และมอีตัราการใชก้ําลงัการผลติ 
(Utilization Rate) ในปี ’60 ที่ 58% จากกําลังการผลิตเต็มที่ประมาณ 
150,000 ตนั/ปี โดยคาดว่าการปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติจะช่วยให้
กําลงัการผลติสามารถเพิม่ขึน้เป็น 170,000 ตนั/ปี ได้ในปี’61 และมกีําลงั
การผลติมากพอทีจ่ะสามารถรองรบัการเตบิโตของยอดขาย 2 ผลติภณัฑ์
ดงักล่าวได้ ในขณะทีป่รมิาณขายของ 2 ผลติภณัฑ์ดงักล่าวเองเตบิโตขึน้ 
13% ในปี’60 และสามารถเตบิโตได้กว่า 22% ใน 1H61 รวมถงึคาดว่าจะ
สามารถเตบิโตต่อเน่ืองไดใ้นอนาคต 
 

 
II. เพ่ิมการผลิตข้าวโพดแช่แขง็ สินค้ากาํไรสงู 
 แม้ปรมิาณขายข้าวโพดหวานของ SUN จะเติบโตได้แขง็แกร่งต่อเน่ือง 
อย่างไรกต็าม ในส่วนของขา้วโพดหวานแช่แขง็ ซึง่เป็นผลติภณัฑท์ีม่อีตัรา
กาํไรสงู และเป็นอกีสนิคา้ทีค่วามตอ้งการและมโีอกาสในการเตบิโตมาก แต่
กําลงัการผลิตของบริษัทฯไม่สามารถรองรบักบัยอดขายที่เพิม่ขึ้นอย่าง
ต่อเน่ืองได ้โดยบรษิทัฯมอีตัราการใชก้ําลงัการผลติเฉลีย่กวา่ 92% ในปี’59-
60 และยงัมกีารจ้างบริษัทภายนอกผลิต (Outsource) อีกด้วย ในขณะที่
หน่ึงในวตัถุประสงคห์ลกัของ SUN ในการระดมทุนเขา้ตลาดหลกัทรพัย ์คอื 
การนําลงทุนขยายกําลงัการผลติของขา้วโพดแช่แขง็น้ี ซึง่เรามองว่าจะเป็น
ปจัจยัหลกัทีห่นุนใหท้ัง้ยอดขายและอตัรากําไรของ SUN สามารถเตบิโตได้
อย่างแขง็แกร่ง หลงัสามารถเพิม่กําลงัการผลติใหก้บัขา้วโพดแช่แขง็ จาก 
16,200 ตนั/ปีในปี’60 เป็น 60,000 ตนั/ปี ในช่วงปลายปี’61 น้ีได ้โดยคาด
ว่าสดัส่วนยอดขายของขา้วโพดแช่แขง็จะสามารถเติบโตจาก 14% ของ
ยอดขายรวมในปจัจุบนั เป็น 27% ไดใ้นปี’62 
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Financial Performance 

 ผลการดาํเนินงาน..... บรษิทัฯรายงานกาํไรสทุธ ิ2Q61 ที ่21.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้กวา่ 3 เทา่ QoQ จากผลตามฤดกูาล แต่ลดลงกวา่ 
30.9%YoY จากการแขง็คา่ของเงนิบาท ซึง่สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง อยา่งไรกต็าม ยอดขายรวมของบรษิทัฯเพิม่ขึน้ 8.4%YoY 
รวมถงึปรมิาณขายเองกเ็ตบิโตขึน้กวา่ 22%YoY 

 

 

 
 

Valuation 
เริม่ต้นด้วยคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเหมาะสมปี’62 ที  ่4.76 บาท.....แม้คาดว่าผลการ
ดาํเนินงานปี’61 จะหดตวัลงจากผลกระทบของเงนิบาททีแ่ขง็ค่าขึน้ แต่มองวา่ยอดขายทีย่งัคง
เตบิโตอยา่งต่อเน่ือง และการเพิม่กาํลงัการผลติขา้วโพดหวานแชแ่ขง็กวา่ 3 เทา่ จะเป็นปจัจยั
สําคญัที่ทําให้ SUN กลบัมาเติบโตได้อย่างแขง็แกร่งกว่า 59% ในปี’62 โดยประเมนิราคา
เหมาะสมในปี’62 ที ่4.76 บาท องิระดบั P/E เฉลีย่ของกลุ่มผูผ้ลติสนิค้าพชืไร่ส่งออกที ่14 
เทา่ ณ ระดบัราคาปจัจุบนัม ีUpside ประมาณ 45% แนะนํา “ซือ้”  
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Company Profile 
  บรษิทั ซนัสวที จํากดั (มหาชน) ดําเนินธุรกจิหลกัผลติและจําหน่ายขา้วโพดหวานแปรรูปและผลติภณัฑแ์ปรรูปสนิคา้เกษตร
อืน่ๆ ภายใตต้ราสนิคา้ “KC” โดยสามารถแบ่งประเภทของผลติภณัฑห์ลกัไดอ้อกเป็น 3 ประเภท ไดแ้ก่ 

  1) ขา้วโพดหวานบรรจุกระป๋อง (Canned Corn)  
  2) ขา้วโพดหวานบรรจุถุงสญุญากาศพรอ้มรบัประทาน (Pouch Corn) 
  3) ขา้วโพดหวนแชแ่ขง็ (Frozen Corn) 

  โดยบรษิทัไดเ้ริม่ก่อตัง้ในปี 2535 และดาํเนินธุรกจิเรือ่ยมา ปจัจุบนับรษิทัและบรษิทัยอ่ยไดจ้าํหน่ายผลติภณัฑต่์างๆใหแ้ก่
กลุม่ลกูคา้ซึง่กระจายอยูม่ากกวา่ 50 ประเทศทัว่โลก โดยนอกจากธุรกจิหลกัขา้วโพดหวานแปรรปู บรษิทัยงัดาํเนินธุรกจิซือ้มาจาํหน่าย
ไปสาํหรบัผลผลติทางการเกษตรอืน่ๆ และมสีดัสว่นรายไดป้ระมาณ 1% ของยอดขายรวมในปจัจุบนั โดยบรษิทัไดเ้สนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทนุต่อประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ในชว่งปลายปี’60 โดยมจีุดประสงคห์ลกัในการนําเงนิทีไ่ดจ้ากการระดมทนุไปพฒันาประสทิธภิาพ
และขยายกาํลงัการผลติ โดยเฉพาะกาํลงัการผลติขา้วโพดหวานแชแ่ขง็ 
 
 Figure 4 : Company Overview 

 
 
 

Industry Overview 
  ขา้วโพดหวาน (Zea mays saccharate) เป็นผลติภณัฑท์างการเกษตรทีนิ่ยมนําไปแปรรูปและจําหน่ายเพื่อการบรโิภคเป็น
หลกั มตี้นกําเนิดจากทางตอนกลางของทวปีอเมรกิามามากกว่า 1,000 ปี ซึง่ปจัจุบนันิยมปลูกในหลากหลายประเทศทัว่โลก เน่ืองจาก
ปลกูไดไ้มย่าก และมอีตัราการใหผ้ลตอบแทนทีด่ ีโดยเราสามารถแบ่งประเภทของขา้วโพดหวานในตลาดโลกได ้2 ประเภทใหญ่ๆ ไดแ้ก่ 
1) ขา้วโพดหวานแบบสดหรอืแปรรูปแช่เยน็จนแขง็ (ผ่านกระบวนการทําใหสุ้กดว้ยความรอ้น) และ 2) ขา้วโพดหวานทีใ่ชก้ารปรุงแต่ง
รปูแบบอืน่ๆ ทีไ่มใ่ชก้ารแชแ่ขง็ (ยกเวน้น้ําสม้สายช)ู เป็นตน้ 
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Production 
  รายงานจากศูนยข์อ้มลูการคา้ระหว่างประเทศ (International Trade Centre, ITC) ระบุว่ามลูค่าการส่งออกขา้วโพดหวานแช่
แขง็(ประเภทที ่1)ในตลาดโลก มมีลูคา่ 396.43 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ในปี’59 โดยประเทศทีม่มีลูค่าการสง่ออกมากทีส่ดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ 
สหรฐัฯอเมรกิา ฮงัการ ีและเบลเยีย่ม ตามลําดบั ส่วนการส่งออกขา้วโพดหวานทีป่รุงแต่งโดยวธิอีื่น(ประเภทที2่)มมีูลค่า 873.53 ลา้น
เหรยีญสหรฐัฯ ในปี’59 โดยประเทศทีม่มีลูคา่การสง่ออกมากทีส่ดุ 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ ไทย ฮงัการ ีและฝรัง่เศส ตามลาํดบั 
 

 
 
 
  ประเทศไทยเป็นหน่ึงในหลายๆประเทศทีนิ่ยมปลูกขา้วโพดหวาน เน่ืองจากสภาพแวดลอ้มและองคป์ระกอบอื่นทีเ่อื้ออํานวย
ต่อการเพาะปลูก กล่าวคอื มสีภาพอากาศในแต่ละฤดูกาลไม่แตกต่างกนัมาก และมปีรมิาณแสงแดดในระดบัทีเ่หมาะสมตลอดปี มพีืน้ที่
เพาะปลูกส่วนใหญ่ในภาคเหนือประมาณ 47% โดยประเทศไทยถือได้ว่าเป็นผู้ส่งออกรายใหญ่ ติดอนัดบั 1 ใน 10 ของโลก ทัง้ด้าน
ปรมิาณและมลูค่า โดยเฉพาะขา้วโพดหวานแช่แขง็ ทีป่ระเทศไทยถอืเป็นผูส้ง่ออกรายใหญ่ทีส่ดุของโลก และมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่กว่า 
14% ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา 
 

 
 
 

Consumption 
  ขา้วโพดหวานเป็นผลติภณัฑท์ีไ่ดร้บัความนิยมในการบรโิภคจากทัว่โลกมาเป็นเวลานาน เน่ืองจากเป็นอาหารทีม่คีุณค่าทาง
โภชนาการสูง มกีากอาหาร วติามนิ และสารต้านอนุมูลอสิระ โดยประเทศทีม่มีูลค่าการนําเขา้ขา้วโพดหวานสูงสุด 4 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ 
ญีปุ่น่ สหราชอาณาจกัร สหรฐัฯอเมรกิา และเบลเยีย่ม เป็นตน้ 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  SUN : 13 กนัยายน 2561 

 
 

 
 
 
  ประเทศคูค่า้ทีส่าํคญัทีนํ่าเขา้ขา้วโพดหวานจากประเทศไทยมากสว่นใหญ่จะอยูใ่นภูมภิาคเอเชยี เน่ืองจากสะดวกในการขนสง่ 
ซึง่มกัใชก้ารขนสง่ทางทะเลเป็นสว่นมาก โดยประเทศผูนํ้าเขา้รายใหญ่ทีส่าํคญั ไดแ้ก่ ญีปุ่น่ เกาหลใีต ้อหิรา่น และไตห้วนั เป็นตน้ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  SUN : 13 กนัยายน 2561 

Financial Highlight      
Income Statement (mb.) FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F 
Total Revenue         1,709         1,646         1,861           2,123       2,330 
Cost of Sale    1,391    1,332     1,534       1,724    1,883 
Gross Profit            318            315            326              399          447 
SG&A      180       206      226          242   260 
Interest Expense         25       25        8               5           4 
EBITDA            203            195            170              232          267 
 Net Profit            112            117             91              145          173 
Key Financial Ratio FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F 
Gross Profit Margin (%) 18.6% 19.1% 17.5% 18.8% 19.2%
EBITDA Margin (%) 11.9% 11.8% 9.1% 10.9% 11.5%
Interest Coverage Ratio (x) 7.4 18.3 10.6 10.6 10.6
Net profit Margin (%) 6.5% 7.1% 4.9% 6.8% 7.4%
Debt to Equity (x) 4.68 0.26 0.28 0.19 0.24
ROE (%) 84.2% 12.5% 9.2% 13.4% 14.6%
ROA (%) 14.8% 10.0% 7.2% 11.3% 11.8%
 Balance Sheet FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F 
Cash & Equivalent             84            292            405              215          522 
A/R             74            105            102              134          125 
Inventory             66            192             88              226          117 
PP&E            507            559            633              666          656 
Intangible assets               5               7               8               10           11 
Total Assets            753         1,178         1,264           1,282       1,465 
A/P            139            107            191              144          221 
Interest Bearing Debts            460            101             43               16           15 
Total Liabilities            621            242            273              205          285 
Paid-up Capital            102            215            215              215          215 
Premium              -             666            666              666          666 
Retain-Earnings             54             81            136              222          326 
Total Equity            133            936            991           1,077       1,181 
Growth (%) FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F 
Sale 1.0% -3.7% 13.0% 14.1% 9.8%
Gross Profit 19.4% -1.1% 3.8% 22.2% 12.1%
EBITDA 89.3% -3.9% -12.8% 36.9% 14.9%
Net Profit 456.0% 5.2% -22.7% 59.1% 19.4%
Per Share (Bt) FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F 
EPS 0.56 0.44 0.21 0.34 0.40
BV 2.18 2.30 2.51 2.75
Dividend 0.15 0.08 0.13 0.16

  ทีม่า : SUN, AIRA Research 

 
 

 

 

 

 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  SUN : 13 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Corporate Governance Rating (CG Score) 

 
ADVANC, AKP, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CNT, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, 
EGCO, GC, GC, GCAP, GFPT, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI, INTUCH, IRPC, IVL, JSP, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, 
MBK, MCOT, MINT, MONO, NCH, NKI, NYT, OTO, PHOL, PLANB, PPS, PRANDA, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, 
ROBINS, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TCAP, THANA, THCOM, THREL, 
TISCO, TKT, TMB, TNDT, TOP, TRC, TRUE, TSC, TTCL, TU, TVD, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

 
2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, ALT, AMANAH, AMATA, AMATAV, APCO, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BBL, BCPG, BDMS, BEC, BEM, 
BFIT, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BROOK, BRR, BTW, CEN, CENTEL, CGH, CHARAN, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CM, CNS, COL, COM7, CPI, CSC, CSP, 
CSS, DCC, EA, EASON, ECF, ECL, EE, EPG, ERW, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX, GEL, GLOBAL, GLOW, HARN, HOTPOT, HYDRO, ILINK, INET, IRC, IT, 
ITD, JWD, K, KGI, KKC, KOOL, KSL, KTIS, L&E, LALIN, LANNA, LH, LHK, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, MFEC, 
MOONG, MSC, MTI, MTLS, NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC, OISHI, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, PLANET, PLAT, PM, PPP, PR, PREB, 
PRINC, PT, RICHY, RML, RS, RWI, S, S & J, SABINA, SALEE, SAMCO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SEAFCO, SEAOIL, SENA, SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SMK, SMPC, 
SMT, SNP, SORKON, SPC, SPI, SPPT, SR, SSF, SST, STA, STPI, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCC, TEAM, TF, TFG, 
TGCI, THAI, THANI, THIP, THRE, TICON, TIPCO, TIW, TK, TKN, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPAC, TPCORP, TRT, TRU, TSE, TSR, TSTE, TSTH, 
TTA, TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UAC, UMI, UP, UPOIC, UWC, VIH, VNT, WICE, WINNER, XO, YUASA, ZMICO 

 
AEC, AEONTS, AF, AJ, AKR, ALLA, ALUCON, AMA, AMARIN, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, ASEFA, ASIAN, ASN, ATP30, AU, BA, BCH, BEAUTY, BH, BIG, BIZ, 
BLAND, BPP, BR, BROCK, BTC, BTNC, CBG, CCET, CCP, CGD, CITY, CMR, COLOR, COMAN, CPL, CSR, CTW, CWT, DCON, DIGI, DNA, EFORL, EKH, EPCO, ESSO, 
ETE, FE, FER, FOCUS, FSS, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GSTEEL, GTB, GYT, HPT, HTECH, IFS, IHL, INSURE, IRCP, J, JMART, JMT, JUBILE, KASET, KBS, KCAR, 
KIAT, KWC, KWC, KYE, LDC, LEE, LPH, MATCH, MATI, M-CHAI, MOX, METCO, MGT, MILL, MJD, MK, MODERN, MPG, NC, NCL, NDR, NEP, NETBAY, NPK, NPP, 
NUSA, OCEAN, PDG, PF, PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PRECHA, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RJH, ROJNA, RPC, S11, SANKO, SAPPE, SCP, SE, SGP, SKR, 
SKY, SLP, SMIT, SOLAR, SPA, SPCG, SPVI, SQ, SRICHA, SSC, STANLY, SVOA, T, TACC, TCCC, TCMC, TFD, TIC, TLUXE, TM, TMD, TNP, TNR, TOPP, TPA, TPBI, 
TPCH, TPIPL, TPOLY, TPP, TRITN, TTI, TVT, TYCN, UOBKH, UPA, UREKA, UT, VIBHA, VPO, VTE, WIIK, WIN,  
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่17/10/60) 
หมายเหตุ: ขอ้มลู CG Score ประจาํปี 2560 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, AP, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BKI, BLA, BROOK, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CM, CNS, CPI, CPN, CSL, DCC, 
DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FSS, GBX, GCAP, GLOW, HANA, HMPRO, HTC, ICC, IFEC, INTUCH, IRPC, IVL, K, KBANK, KCE, 
KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LHBANK, LHK, LPN, MBK, MBKET, MCOT, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NKI, NSI, OCC, OCEAN, PB, PDI, PE, PG, PHOL, 
PLAT, PM, PPP, PPS, PRANDA, PREB, PRG, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, 
SCG, SGP, SINGER, SIS, SITHAI, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPC, SPI, SSF, SSI, SSSC, SVI, SYNTEC, TAE, TCAP, TCMC, TFG, TGCI, THAINI, THCOM, THRE, 
THREL, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPCORP, TRU, TSC, TSTH, TTCL, TVI, UOBKH, WACOAL 

 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

A, AI, AIE, AIRA, AJ, ALUCON, AMATAV, AOT, APCO, AQUA, ARROW, ASIA, ASK, AU, BCH, BJC, BJCHI, BLAND, BR, BROCK, BRR, CEN, CGH, CHEWA, CHG, CHOTI, 
CHOW, CIG, COL, COM7, CPALL, CPF, CPR, CSC, EKH, EPCO, FC, FER, FPI, FSMART, GEL, GFPT, GGC, GIFT, GJS, GLOBAL, GOLD, GPSC, GREEN, GSTEL, 
GUNKUL, HARN, IFS, ILINK, INET, IRC, J, JMART, JMT, JUBILE, JUTHA, KASET, KBS, KCAR, KTECH, KWC, KYE, L&E, LEE, LIT, LVT, MAKRO, MATCH, MATI, MBAX, 
MC, MFEC, MIDA, MILL, ML, MTLS, NBC, NCL, NEP, NINE, NMG, NNCL, NTV, NUSA, NWR, OGC, PACE, PAF, PAP, PATO, PCSGH, PIMO, PK, PL, PLANB, POST, 
PRINC, PRO, PSTC, PYLON, QTC, ROH, ROJNA, RWI, SANKO, SAUCE, SC, SCCC, SCN, SEAOIL, SE-ED, SENA, SIRI, SMART, SPACK, SPPT, SPRC, SR, SRICHA, 
SST, STA, SUPER, SUSCO, SWC, SYMC, TAKUNI, TBSP, TFI, THE, TICON, TIP, TKN, TLUXE, TMILL, TMT, TNP, TPA, TRUE, TSE, TTI, TU, TVD, TVO, TVT, TWPC, U, 
UPA, UREKA, UWC, VGI, VIBHA, VIH, VNT, WAVE, WHA, WICE, WIIK 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่31/07/60) 
หมายเหตุ: ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุรติ (Thai CAC) จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย 



 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั(มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นขอ้มูลใหก้บัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีนาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพ่ือการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชวิ้จารณญาณของตนเอง ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี  ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสมัพนัธ์
กบั หรืออาจใหบ้ริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัทาํข้ึนสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 

บริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) เลขท่ี 319 อาคารจตุรัสจามจุรี ชั้น 17 และ 20ถนนพญาไทแขวง/เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0-2684-8888 โทรสาร 0-2160-5400 www.aira.co.th 
 

  SUN : 13 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Annual General Meeting : AGM LEVEL 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

AMATAV, AP, ARIP, BANPU, BAY, BCH, BCP, BCPG, BJC, BKI, CHG, CK, CSL, CSP, EA, ECF, EE, ESSO, FE, GFPT, GOLD, GPSC, HMPRO, HYDRO, ICC, INTUCH, 
IRPC, IVL, JSP, KBANK, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHBANK, LIT, LOXLEY, MACO, MAKRO, MBK, MC, MEGA, MINT, MONO, NC, NTV, NYT, OCC, OGC, PACE, PB, PE, 
PG, PHOL, PJW, PLANB, PLAT, PM, PPP, PPS, PR, PRG, PRINC, PSH, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QLT, QTC, ROBINS, S & J, SAT, SC, SCB, SCCC, SCG, SENA, 
SIAM, SPALI, SPC, SPI, SR, SSSC, SUSCO, SUTHA, SYNTEC, TAE, TBSP, TCAP, TFD, THANI, THCOM, THREL, TIP, TISCO, TK, TMILL, TNDT, TNITY, TNL, TOP, 
TPCORP, TRU, TTCL, TTW, TVD, UMI, UOBKH, UV, VIH, WAVE 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่  

2S, AAV, ABC, ADVANC, AGE, AHCM, AIE, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, ALUCON, AMA, AMANAH, AMARIN, AMATA, ANAN, APCO, APCS, APURE, AQUA, 
ARROW, AS, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, AU, AUCT, AYUD, BA, BAFS, BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BH, BIZ, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BR, BROCK, BROOK, 
BRR, BSBM, BTNC, BTW, BWG, CCP, CEN, CENTEL, CFRESH, CGD, CGH, CHEWA, CHO, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CM, CNT, COL, COM7, CPALL, CPI, CPN, 
CRANE, CSC, CSS, DCORP, DELTA, DEMCO, DNA, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EFORL, EGCO, EKH, ERW, ETE, FER, FN, FNS, FOCUS, FORTH, FSMART, FSS, 
FVC, GBX, GC, GCAP, GEL, GIFT, GJS, GL, GRAMMY, GSTEL, GUNKUL, GYT, HANA, HARN, HOTPOT, HPT, ICHI, IFS, IHL, ILINK, INET, INSURE, ITEL, J, JAS, JMART, 
JMT, JUBILE, JWD, K, KASET, KBS, KCAR, KCE, KGI, KIAT, KKC, KKP, KOOL, KTIS, KWC, KWG, LALIN, LDC, LH, LPH, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, 
MBAX, MBKET, M-CHAI, MCOT, MCS, MFEC, MILL, MK, MODERN, MOONG, MPG, MPIC, MSC, MTI, MTLS, NBC, NCH, NEP, NEWS, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, 
NOK, NPK, NPP, NSI, NWR, OCEAN, ORI, OTO, PAF, PAP, PATO, PCA, PCSGH, PDG, PDI, PF, PK, PL, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PRANDA, PREB, PRIN, PSL, 
PYLON, Q-CON, QH, RATCH, RCL, RICHY, RJH, RML, RP, RPC, RS, RWI, S, S11, SABINA, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAPPE, SAUCE, SAWAD, 
SCC, SCI, SCN, SCP, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SF, SIM, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SLP, SMK, SMPC, SMT, SNC, SNP, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, 
SPCG, SPG, SPPT, SPRC, SPVI, SQ, SSF, SST, STA, STEC, STPI, SUC, SVI, SVOA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAKUNI, TASCO, TCC, TCCC, TEAM, TF, TFG, TFI, 
TGCI, THAI, THANA, THIP, THRE, TIC, TICON, TIPCO, TKN, TKS, TKT, TLUXE, TM, TMB, TMC, TMD, TMI, TMT, TNP, TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPBI, TPP, TRC, TRITN, 
TRT, TSI, TSR, TSTE, TTA, TTI, TU, TVI, TVO, TVT, TWP, TWPC, TYCN, U, UAC, UBIS, UMS, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VARO, VIBHA, VPO, VTE, WACOAL, 
WHA, WICE, WIIK, WIN, WINNER, WORK, XO, YUASA, ZMICO, TRUE 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89ได้แก่ 

ABICO, AEC, AF, AH, AI, AMC, AQ, ATP30, BAT-3K, BEAUTY, BGT, BIG, BKD, BM, BSM, BTC, BUI, CBG, CCET, CCN, CHARAN, CHUO, CMR, CNS, COMAN, CPF, CPL, 
CSR, CTW, CWT, DCC, DCON, DRACO, DSGT, EARTH, EASON, EIC, EPCO, FANCY, FPI, GENCO, GLAND, GLOBAL, GLOW, GREEN, HTC, HTECH, IEC, INOX, IRPC, 
IT, ITD, JCT, JTS, JUTHA, KDH, KTECH, LEE, MATI, MDX, MFC, MGT, NDR, NETBAY, NEW, NUSA, OHTL, PIMO, PREECHA, PRO, PSTC, RAM, RCI, ROH, ROJNA, 
RPH, SAFARI, SE, SGF, SGP, SHANG, SIMAT, SMART, SMIT, SMM, SITHAI, SUPER, TC, TCJ, TCMC, THE, TNPC, TNR, TPCH, TPOLY, TRUBB, TSE, TSF, TWZ, UEC, 
UNIQ, UVAN, VI, VNG, VNT, WG, WP 
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