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DTAC
• ระยะสัน้มองเป็นลบ โดยคดิเป็นผลกระทบ 4 บาทต่อหุ้น

(One-time) และจะท าให้ผลประกอบการปีนีพ้ลิกเป็นขาดทุน 2.5
พนัล้านบาท เทยีบกบัเดมิที่คาดมีก าไรราว 5.1 พนัล้านบาท และ
น่าจะท าให้ไม่มีเงนิปันผลงวดปี 62 แต่ทัง้นีเ้งนิสดในมือของ
DTAC ราว 2 หม่ืนล้านบาทเพยีงพอรับมือกับรายจ่ายดังกล่าวได้

• ระยะยาวเป็นบวกอยู่บ้าง โดย DTAC จะเป็นผู้ประกอบการใน
กลุ่มที่เหลือเร่ือง Regulatory Risk ต ่าสุด เทยีบกับคู่แข่งอีก 2
ราย ที่มีคดีความค่ังค้างอยู่ราวรายละกว่าแสนล้านบาท ซึ่งน่าจะ
สร้างความกังวลในกลุ่มฯ ไปอีกระยะ

• ในแง่ Valuation ปี 62 ของเราจะลดลงเหลือ 48 บาท (เดมิ 52
บาท) Upside เหลือจ ากัด ปรับค าแนะน าเป็น “ถือ” (เดมิ “ซือ้เม่ือ
อ่อนตัว”)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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