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• คาดก าไรสุทธิ 4Q/61 อยู่ที่ 2,212 ล้านบาท ลดลง 78% qoq และ 78%

yoy โดยได้รับผลกระทบจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ที่อ่อนตวัลง คาดส่วน
ต่าง Asia PET ในช่วง 4Q/61 อยู่ที่ 108 USD/ton ลดลง 14% yoy และ
35% qoq ในขณะที่ส่วนต่าง West PET อยู่ที่ 275 USD/ton เพิ่มขึน้
16% yoy แต่ลดลง 17% qoq จากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับสงครามการค้าจีน-สหรัฐ

• นอกจากนีย้ังได้รับผลกระทบจากการขาดทุนจากสต็อกสินค้าตาม
ราคาน า้มันดิบที่ลดลงด้วย อย่างไรก็ตามในช่วง 1Q/62 แม้จะได้รับ
ประโยชน์จากการรับรู้ผลการด าเนินงานของโรงงานที่ IVL ได้เข้าซือ้
กิจการในช่วงที่ ผ่านมาทัง้โรงงานในบราซิล อียิปต์และโปรตุเกส แต่
คาดส่วนต่างผลิตภัณฑ์ยังมีแนวโน้มทรงตัวจาก 4Q/61 โดยเราคาด
ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ได้ผ่านจุดสูงสุดไปแล้วในช่วง 2Q/61

• ประเมินราคาเป้าหมายเท่ากับ 52.00 บาท (P/E 12 เท่า) แนะน า “ถือ”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Summary

FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F

Revenue (MB.) 254,620 286,435 352,416 403,516 423,692

Growth (%) 8.49% 12.50% 23.04% 14.50% 5.00%

Net Profit 16,197 20,883 26,323 24,556 26,575

Growth (%) 145.1% 28.9% 26.0% -6.7% 8.2%

EPS (Bt.) 3.36 3.98 4.69 4.37 4.73

BV (Bt.) 18.50 22.32 24.25 27.34 30.77

Dividend (Bt.) 0.66 1.00 1.17 1.18 1.18

P/E (x) 14.1 11.9 10.1 10.9 10.0

P/BV (x) 2.6 2.1 2.0 1.7 1.5

Dividend Yield (%) 1.39% 2.11% 2.47% 2.49% 2.49%

ที่มา : IVL และประมาณการโดย Aira


