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คาด 4Q/61 ก าไรสทุธิ ลดลง 4%qoq และ 28%yoy 
พร้อมคาดเงินปันผล 2H/61 จ านวน 8.00 บาท 

ค าแนะน า ซ้ือเมื่อราคาอ่อนตวั 
Target Price (ปี’62) 460.00 บาท 
ราคาปัจจบุนั 432.00 บาท 

• แม้คาดผลประกอบการธรุกิจซิเมนตแ์ละผลิตภณัฑก่์อสร้าง และธรุกิจบรรจภุณัฑแ์ละธรุกิจเยือ่กระดาษ ยงัทรงตวัดี qoq แต่ภายใต้ธรุกิจ 
ปิโตรเคมีทีไ่ด้รบัผลกระทบตามราคาน ้ ามนัลดลงต่อเนือ่งนับจากกลางพ.ย เป็นต้นมา ท าให้คาดมี Stock loss พร้อมกบัส่วนต่าง
ผลิตภณัฑที์ล่ดลงทัง้ qoq และ yoy โดยเฉพาะ HDPE ท าให้คาดก าไรสทุธิ 4Q/61 มีแนวโน้มชะลอตวั qoq และ yoy ซึง่ต า่กว่าความ
คาดหมายก่อนหน้า ส่งผลให้ในครัง้น้ีปรบัลดก าไรสทุธิปี’61 ลง คาดอยู่ที ่ 43,368 ล้านบาท พร้อมคาดเงินปันผลทัง้ปี’61 ประมาณ 16.50 
บาท ลดลงจากเดิมที ่19.00 บาท คาดคงเหลือจ่าย 2H/61 ประมาณ 8.00 บาท โดยประกาศพร้อมงบการเงิน 30/1/62 

• ปรบัลดก าไรสทุธิปี’62 ลง 10% คาดอยู่ที ่46,134 ล้านบาท ภายใต้มมุมองต่อธรุกิจปิโตรเคมีทีเ่ป็นลบมากข้ึนจากก่อนหน้า และคาดกดดนั
ต่อส่วนต่างผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี ขณะทีย่งัคงมมุมองทีดี่ต่อธรุกิจซิเมนตแ์ละผลิตภณัฑก่์อสร้าง ทีค่าดความต้องการในประเทศดีข้ึน
ตามล าดบั พร้อมธรุกิจบรรจภุณัฑแ์ละธรุกิจเยือ่กระดาษคาดรบัรู้รายได้เตม็ทีห่ลงัการท า M&A ในช่วงทีผ่า่นมา และคาดความสามารถ
ในการท าก าไรดีข้ึนจากการปรบัปรงุประสิทธิภาพการผลิต  

• พร้อมปรบัราคาเป้าหมายปี’62 จากเดิม 512 บาท เป็น 460 บาท ภายใต้ PE เดิม 12X (เฉลีย่ 2 ปีทีผ่า่นมา) คาดในระยะสัน้ถกูกดดนัจาก
ผลประกอบการ 4Q/61 และเงินปันผลทีล่ดลง อย่างไรกต็ามเป็นโอกาสในการเข้าลงทุน โดยปรบัค าแนะน าจาก “ซ้ือ” เป็น “ซ้ือเมือ่ราคา
อ่อนตวั” ภายใต้ฐานะการเงินทีแ่ขง็แกร่ง สามารถรบัความเสีย่งกบัความผนัผวนของอตุสาหกรรม รวมถึงมีแผนการลงทุนชดัเจนในช่วง
ไม่ต า่กว่า 5 ปีข้างหน้า และ Div.Yield ยงัอยู่ในระดบัน่าสนใจ ประมาณ 4.0% 

จ ำนวนหุน้ 1,200 ลำ้นหุน้ 
รำคำ Par      1 บำท 
มลูคำ่ตลำด 518,400  ลำ้นบำท 
 

Free Float 68%  
Foreign Limit 25% 
 

ผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ (9/8/61) : 
 1) สมเดจ็พระเจำ้อยูห่วัมหำวชริำลงกรณ 
บดนิทรเทพยวรำงกูร 33.30% 
 2) บรษิทั ไทยเอน็วดีอีำร ์จ ำกดั 7.17% 
 

กำรด ำเนินธุรกจิ : 
ผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑป์นูซเีมนต ์ปิโตร
เคม ีกระดำษ และวสัดุก่อสรำ้ง 
 

นกัวเิครำะห ์
จติรลดำ เลขำพนัธ ์ 02-080-2630 
chitrada@aira.co.th 

คาดก าไรสทุธิ 4Q/61 ลดลง 4% qoq และ 28%yoy 
ภำพรวมธุรกจิปิโตรเคมใีน 4Q/61 ไดร้บัผลกระทบจำกรำคำน ้ำมนั โดยเฉพำะชว่งกลำงพย. ทีเ่ริม่
เปลีย่นทศิทำงเป็นขำลง ท ำใหช้ะลอกำรซือ้ขำยออกไป จำกมุมมองทีม่กี่อนหน้ำวำ่รำคำน ้ำมนัปรบั
เพิม่ขึน้ท ำใหม้กีำรปรบัเพิม่ Stock ผลติภณัฑอ์ยำ่งน้อยเป็น 3 – 4 สปัดำห ์(เพิม่จำกปกต ิประมำณ 2 
สปัดำห)์ พรอ้มกบั Spread ผลติภณัฑ ์ โดยเฉพำะ HDPE – Naphtha ทีล่ดลงเหลอื ประมำณ 
633USD/ตนั จำก 683 USD และ 656 USD จำก 3Q/61 และ 4Q/60 ตำมล ำดบั สว่นหน่ึงเป็นผลจำก
รำคำ HDPE ทีล่ดลงตำมรำคำ Ethylene ขณะที ่PP – Naphtha ยงัอยูใ่นระดบัทีด่ ีเฉลีย่ 643USD/ตนั 
เพิม่ขึน้เลก็น้อยจำก 623 – 625USD เมื่อ 3Q/61 และ 4Q/60 ตำมล ำดบั  
ขณะทีส่ว่นตำ่ง By Product โดยเฉพำะ MMA – Px เฉลีย่ 2,485 USD ดขีึน้ทัง้ qoq และ yoy สว่น 
PTA - Px และ BD-N เฉลีย่ 141USD และ 539USD ลดลง qoq แตด่ขีึน้ yoy  
 
ทำงดำ้นธุรกจิซเีมนตแ์ละวสัดุก่อสรำ้ง มแีนวโน้มดขีึน้ตำมล ำดบันบัจำก 9M/61 ภำยใตป้จัจยัหนุนจำก
ควำมตอ้งกำรงำนก่อสรำ้งภำครฐั (35%ของควำมตอ้งกำรรวม) ดตีอ่เน่ือง ขณะทีค่วำมตอ้งกำรกลุม่ 
Residentail และ Commercial ยงัทรงตวัในระดบัทีด่เีมื่อเทยีบ 3Q/61 ขณะทีม่คีวำมสำมำรถในกำร
ปรบัรำคำเพือ่สะทอ้นตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้ไดร้ะดบัหน่ึง ท ำใหค้ำดยงัสำมำรถรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรไวไ้ด ้ คำด EBITDA Margin เฉลีย่ 12 - 13% ขณะทีค่ำดตลำดภูมภิำคยงัประสบภำวะแขง่ขนั
เพิม่ขึน้ เช่น กมัพชูำ (ก ำลงักำรผลติ 2.0 ลำ้นตนั/ปี) และเมยีนมำ (ก ำลงักำรผลติ 1.8 ลำ้นตนั/ปี) เป็น
ตน้ แมม้กีำรใชก้ ำลงักำรผลติเพิม่ขึน้ แตก่ำรปรบัเพิม่รำคำอำจท ำไดไ้มเ่ตม็ที ่ พรอ้มกบัมคีำ่เสือ่มรำคำ 
ท ำใหค้ำดมกี ำไรเพยีงเลก็น้อย สว่นธุรกจิวสัดุก่อสรำ้ง (กระเบือ้งเซรำมคิ) คำดรอกำรฟ้ืนตวั 2H/62 

Company Update 

ปูนซเิมนต์ไทย (SCC) 

16 มกราคม 2562 

Financial Summary

FY15 FY16 FY17 FY18F FY19F FY20F

Revenue (MB)           439,614           423,442           450,921           478,017           486,298           500,887 

Growth (%) -9.83% -3.68% 6.49% 6.01% 1.73% 3.00%

Net Profit (MB)             45,400             56,084             55,041             43,368             46,134             49,259 

Growth (%) 35.06% 23.53% -1.86% -21.21% 6.38% 6.77%

EPS (Bt.)               37.83               46.74               45.87               36.14               38.45               41.05 

BV (Bt.)             171.80             200.02             217.58             237.22             258.17             281.72 

Dividend (Bt.)               16.00               19.00               19.00               16.50               17.50               17.50 

PE (x)               11.42                 9.24                 9.42               11.95               11.24               10.52 

PBV (x)                 2.51                 2.16                 1.99                 1.82                 1.67                 1.53 

Dividend Yield (%) 3.70% 4.40% 4.40% 3.82% 4.05% 4.05%  

http://www.aira.co.th/
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  SCC : 16 มกราคม 2562 

 
 สว่นธุรกจิบรรจุภณัฑแ์ละธุรกจิเยือ่กระดำษ คำดผลกำรด ำเนินงำนทรงตวัในระดบัทีด่เีมื่อเทยีบกบั 1H/61 ทีม่กี ำไรสทุธ ิ เฉลีย่ 1,500 
– 1,600 ลำ้นบำท/ไตรมำส หลงัเริม่รูร้ำยไดเ้ตม็ทีจ่ำกกำรท ำ M&A ในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ ประมำณ 21,000 – 22,000 ลำ้นบำท/ไตรมำส 
(ตัง้แต ่ 3Q/60 เป็นตน้มำ) พรอ้มกบักำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติ ท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรปรบัตวัดขีึน้ โดย EBITDA Margin 
เฉลีย่ประมำณ 17% สงูสดุในรอบหลำยปีทีผ่ำ่นมำ นบัจำก 2Q/61  

 
 ทีม่า : SCC และประมาณการโดย AIRA 

 
  เบือ้งตน้คำด 4Q/61 มรีำยได ้ 116,802 ลำ้นบำท ลดลง 5%qoq แตเ่พิม่ขึน้ 3%yoy และคำดก ำไรสทุธ ิ ประมำณ 9,088 ลำ้นบำท 
ลดลง 4%qoq และ 28%yoy โดยในจ ำนวนน้ีรวม Stock Loss ประมำณ 2,000 ลำ้นบำท จำกธุรกจิปิโตรเคม ีขณะทีใ่น 3Q/61 มบีนัทกึดอ้ยคำ่
สนิทรพัย ์จ ำนวน 1,670 ลำ้นบำท จำกธุรกจิซเีมนตแ์ละวสัดุก่อสรำ้ง 
  ท ำใหค้ำดภำพรวมทัง้ปี’61 มรีำยได ้478,017 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 6% และก ำไรสทุธ ิ43,368 ลำ้นบำท ลดลง 21% และต ่ำกวำ่ทีค่ำด
ก่อนหน้ำประมำณ 46,762 ลำ้นบำท ผลจำก Stock Loss ทีเ่กดิขึน้ใน 4Q/61 
  คำดกำรณ์เงนิปนัผลปี’61 ภำยใตก้ ำไรสทุธใินปี’61 ทีค่ำดเป็นระดบัต ่ำสุดนบัจำกปี’58 ซึง่จำ่ยในสดัสว่นประมำณ 45% ท ำใหค้ำดเงนิ
ปนัผลทัง้ปี’61 อยูท่ีป่ระมำณ 16.50 บำท (ลดลงจำกคำดกำรณ์ก่อนหน้ำที ่19.00 บำท) และคาดคงเหลือจ่ายใน 2H/61 ประมาณ 8.00 บาท 
โดยประกาศจ่ายพร้อมวนัประกาศผลการด าเนินงานวนัที ่30/1/62 น้ี 
   
ปรบัลดประมาณการก าไรสทุธิปี’62 ลง 10% คาดอยู่ท่ี 46,134 ล้านบาท  
  ภำยใตมุ้มมองตอ่ธุรกจิปิโตรเคมทีีไ่ดร้บัปจัจยักดดนัเพิม่ขึน้ โดยเฉพำะตอ่รำคำน ้ำมนัทีม่คีวำมผนัผวนในทศิทำงทีล่ดลง ซึง่ท ำให้
รำคำผลติภณัฑม์แีนวโน้มปรบัลดลงตำม แตค่ำดปรบัลงในสดัสว่นทีม่ำกกวำ่รำคำ Naphtha ซึง่เป็นวตัถุดบิ หลกัๆ จำกควำมตอ้งกำรทีค่ำดยงั
ไดร้บัผลกระทบจำกกำรท ำสงครำมกำรคำ้ระหวำ่งสหรฐัฯ และจนี รวมถงึเศรษฐกจิทีม่แีนวโน้มชะลอตวั ซึง่กดดนัสว่นตำ่งผลติภณัฑปิ์โตรเคมี
ลดลง จำกเฉลีย่ปี’61 ทีป่ระมำณ 700USD/ตนั คำดอยูท่ีป่ระมำณ 600 – 650USD/ตนั  
  แตย่งัคงมุมมองทีด่ตีอ่ (1) ธุรกจิซเิมนตแ์ละผลติภณัฑก์่อสรำ้ง คำดควำมตอ้งกำรในประเทศมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ หลงัชะลอตวัตอ่เน่ือง
ในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ ภำยใตป้จัจยัหนุนจำกงำนก่อสรำ้งภำครฐั (35%ของควำมตอ้งกำรรวม) ทีอ่ยูร่ะหวำ่งก่อสรำ้งคำดตอ่เน่ืองไมต่ ่ำกวำ่ 1 – 
3 ปีขำ้งหน้ำ ซึง่คำดชว่ยกระตุน้ควำมตอ้งกำรในกลุม่ Commercial (15%ของควำมตอ้งกำรรวม) และ Residential (50%ของควำมตอ้งกำรรวม) 
ใหก้ลบัมำ ขณะทีค่ำดรำคำขำยในประเทศปรบัเพิม่ขึน้ชว่ยชดเชยตน้ทุนพลงังำนทีส่งูขึน้ไดบ้ำงสว่น และ (2) ธุรกจิบรรจุภณัฑแ์ละธุรกจิเยือ่และ
กระดำษ คำดเริม่รบัรูร้ำยไดเ้ตม็ทีห่ลงักำรท ำ M&A ในชว่งทีผ่ำ่นมำ พรอ้มกบัมแีผนทีจ่ะขยำยโดยกำรท ำ M&A เพิม่ขึน้ รวมถงึควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรทีค่ำดดขีึน้ จำกกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติในชว่งหลำยปีทีผ่ำ่นมำ และกำรเพิม่สดัสว่นผลติภณัฑ์ HVA ตอ่เน่ือง 
  และภำยใตผ้ลประกอบกำรของ SCC ทีส่ดัสว่นรำยไดแ้ละก ำไรสทุธสิว่นใหญ่มำจำกธุรกจิปิโตรเคม ี ท ำใหใ้นครัง้น้ีมกีำรปรบัลดก ำไร
สทุธปีิ’62 ลง 10% คำดอยูท่ี ่ 46,134 ลำ้นบำท แตย่งัเพิม่ขึน้ 6%จำกประมำณกำรปี’61 ขณะทีย่งัคงประมำณกำรรำยได ้ 486,298 ลำ้นบำท 
เพิม่ขึน้ 2% พรอ้มคำดเงนิปนัผลทัง้ปี’62 ที ่ 16.50 – 17.50 บำท (ลดลงจำกประมำณกำรเดมิที ่ 19.00 บำท) หรอืคดิเป็น Payout Ratio 
ประมำณ 42 – 45% ซึง่เป็นสดัสว่นเดยีวกบัทีจ่ำ่ยในชว่ง 4 – 5 ปีทีผ่ำ่นมำ 
 อยำ่งไรกต็ำมอำจมคีวำมเสีย่งจำก (1) เงนิบำททีม่ทีศิทำงแขง็คำ่ คำดอำจสง่ผลกระทบตอ่ก ำไรสทุธ ิ โดยคำดทุกๆ 1 บำท ทีแ่ขง็คำ่
ขึน้ สง่ผลกระทบตอ่ก ำไรสทุธ ิลดลง ประมำณ 500 ลำ้นบำท/ไตรมำส หรอืประมำณ 2,000 ลำ้นบำท/ปี  (2) รำคำถำ่นหนิ (คดิเป็น 1 ใน 3 ของ
ตน้ทุนพลงังำน) ทีป่รบัเพิม่ขึน้ อำจสง่ผลกระทบตอ่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โดยเฉพำะธุรกจิซเีมนต ์ ทีย่งัเผชญิกบักำรแขง่ขนัทัง้ใน
ประเทศและภูมภิำค อำจเผชญิกบัควำมเสีย่งทีไ่มส่ำมำรถปรบัเพิม่รำคำขำยไดใ้นสดัสว่นเดยีวกบัตน้ทุนทีส่งูขึน้ และ (3) ทศิทำงรำคำน ้ำมนั ที่มี
ควำมผนัผวน หำกปรบัสงูขึน้ สง่ผลกระทบตอ่ Naphtha ซึง่เป็นวตัถุดบิในธุรกจิปิโตรเคม ีและอำจสง่ผลตอ่สว่นตำ่งผลติภณัฑ์  
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SCG’s Capacity (2018) 

 
 
CAPEX and Investment 
 

 
ทีม่า : https://scc.listedcompany.com (DBS Pulse of Asia Conference Jan 8, 2019)
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนักงาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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 Corporate Governance Rating (CG Score) 

 
ADVANC, AKP, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BRR, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CKP, CM, CNT, COL, CPF, CPI, CPN, CSS, 
DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EA, EASTW, EGCO, GC, GEL, GFPT, GGC, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI, INTUCH, IRPC, IVL, JSP, 
KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MBK, MCOT, MINT, MONO, MTC, NCL, NKI, NVD, NYT, OISHI, OTO, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, 
PPS, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, ROBINS, S&J, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SDC, SE-ED, 
SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TASCO, TCAP, THAI, THANA, THANI, THCOM, THIP, THREL, TIP, TISCO, TKT,  TMB, TNDT, TOP, TRC, TRU, 
TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, UAC, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WINNER 

 
2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMANAH, APCO, AQUA, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, ASP, ATP30, AU, AUCT, AYUD, BA, 
BBL, BDMS, BEC, BEM, BFIT, BGRIM, BIZ, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BPP, BROOK, BTW, CBG, CEN, CENTEL, CGH, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIMBT, CNS, COM7, COMAN, 
CPALL, CSC, CSP, DCC, DCORP, DDD, EASON, ECF, ECL, EE, EPG, ERW, ETE, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX, GCAP, GLOBAL, GLOW, GULF, HARN, HPT, 
HTC, HYDRO, ICN, ILINK, INET, IRC, ITD, JAS, JCKH, JKN, JWD, K, KBS, KCAR, KGI, KKC, KOOL, KTIS, L&E, LANNA, LDC, LH, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, 
MALEE, MBKET, MC, MEGA, METCO, MFC, MFEC, MK, MOONG, MSC, MTI, NCH, NEP, NINE, NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PDI, PJW, 
PLAT, PM, PORT, PPP, PREB, PRECHA, PRINC, PRM, PT, QLT, RICHY, RML, RS, RWI, S, S11, SALEE, SANKO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, 
SENA, SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SKE, SMK, SMPC, SMT, SNP, SORKON, SPC, SPI, SPPT, SPVI, SR, SSF, SST, STA, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TACC, 
TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TEAM, TFG, TFMAMA, THRE, TICON, TIPCO, TK, TKN, TKS, TM, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOA, TOG, TPA, TPAC, TPBI, 
TPCORP, TRITN, TRT, TSE, TSR, TSTE, TTA, TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UWC, VNT, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZMICO 

 
7UP, ABICO, ABM, AEC, AEONTS, AF, AJ, ALUCON, AMARIN, AMC, AS, ASAP, ASEFA, ASIAN, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BTNC, CCET, 
CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, CITY, CMO, CMR, COLOR, CPL, CPT, CRD, CSR, CTW, CWT, D, DCON, DIGI, DIMET, EKH, EMC, EPCO, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FOCUS, 
FSS, FTE, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GPI, GREEN, GTB, GYT, HTECH, IFS, IHL, III, INOX, INSURE, IRCP, IT, ITEL, J, JCK, JMART, JMT, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KIAT, 
KWC, KWG, KYE, LALIN, LEE, LPH, MATCH, MATI, MBAX, M-CHAI, MDX, META, MILL, MJD, MM, MODERN, MPG, NC, NDR, NETBAY, NNCL, NPK, OCEAN, PAF, PDG, PF, 
PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PPPM, PRIN, PSTC, PTL, RCI, RCL, RJH, ROJNA, RPC, RPH, SAMCO, SAPPE, SCP, SF, SGF, SGP, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SOLAR, 
SPA, SPCG, SPG, SQ, SRICHA, SSC, SSP, STANLY, STPI, SUN, SUPER, SVOA, T, TCCC, TCMC, THE, THG, THMUI, TIC, TITLE, TIW, TMD, TOPP, TPCH, TPIPP, TPOLY, TTI, 
TVT, TYCN, UEC, UMS, UNIQ, VCOM, VIBHA, VPO, WIN, WORK, WP, WPH, ZIGA 
 

Score Range Number of Logo Description 
90 - 100 

 
Excellent 

80 - 89 
 

Very Good 

70 - 79 
 

Good 

60 - 69 
 

Satisfactory 

50 - 59 
 

Pass 

ทีม่ำ : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที่ 18/12/61) 
หมำยเหตุ: ขอ้มลู CG Score ประจ ำปี 2561 จำกสมำคมส่งเสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย 
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขาย
หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนักงาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 

ได้รบัการรบัรอง CAC : 

ADVANC, AKP, AMANAH, AP, ASK, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BJCHI, BKI, BLA, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIG, CM, 
CNS, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, EPCO, FE, FNS, FSS, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOW, GOLD, 
GPSC, GUNKUL, HANA, HMPRO, HTC, ICC, IFEC, IFS, INET, INTUCH, IRPC, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHFG, 
LHK, LPN, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NBC, NINE, NKI, NMG, NSI, OCC, OCEAN, OGC, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PSH, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QLT, 
RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SIS, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, 
SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSI, SSSC, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THRE, THREL, 
TICON, TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TWPC, U, UBIS, 
UOBKH, VGI, VNT, WACOAL, WHA, WICE 
 

ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC : 

A, ABICO, AIE, AJ, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, APCO, APCS, ARROW, ASIAN, B, BGRIM, BJC, BLAND, BLISS, BM, BPP, BR, BUI, CEN, CGH, CHEWA, CHG, CHO, CI, 
CIMBT, COL, COM7, CPR, DDD, EFORL, EKH, ESTAR, ETE, FLOYD, FN, FPI, FTE, GJS, GPI, GSTEL, GYT, HARN, ICHI, ILINK, INSURE, ITEL, JAS, JTS, KWG, LDC, LEE, LIT, 
LRH, MATCH, MATI, MFEC, MILL, MTC, NCL, NEP, NNCL, NWR, ORI, PAP, PK, PLANB, POST, PRM, PRO, PYLON, QTC, ROJNA, RWI, SAPPE, SCI, SHANG, SST, STANLY, 
SUPER, SWC, SYMC, SYNEX, THE, THIP, TKN, TMC, TNR, TOPP, TRITN, TTI, TVO, UEC, UKEM, UPA, UWC, VIH, XO, YUASA 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่ำ : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัที ่31/08/61) 
หมำยเหตุ: ขอ้มลูบรษิทัทีเ่ขำ้รว่มโครงกำรแนวรว่มปฏบิตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทุจรติ (Thai CAC) จำกสมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย 
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หลกัทรัพยใ์ดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนักงาน ท่ี
เก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความ
คิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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Annual General Meeting : AGM LEVEL 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่ 

ADVANC, AGE, AIE, AIRA, AKP, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ASP, BIZ, BKI, BRR, BTW, BWG, CFRESH, CHG, CHOW, CIG, CKP, CM, COM7, CPI, CSP, 
CSS, DRT, EA, ECF, EE, EGCO, FE, FNS, GBX, GGC, GRAMMY, HANA, ICHI, ILINK, IRPC, IVL, JCKH, JKN, JWD, KASET, KBANK, KKP, L&E, LANNA, LDC, LHFG, LIT, LPH, 
MACO, MAKRO, MATCH, MBK, MCOT, MEGA, MINT, MONO, NC, NCH, NCL, NTV, NVD, NYT, OCC, OCEAN, PB, PDG, PE, PG, PHOL, PJW, PK, PLANB, PM, PPM, PPP, PSH, 
PSL, PT, PTT, PTTEP, PTTGC, QTC, ROBINS, RS, S, S&J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCG, SIAM, SIRI, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPI, SSSC, SST, SUSCO, SYNTEC, TBSP, 
TCAP, TEAM, TFG, TFMAMA, THANI, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKT, TMILL, TNITY, TNL, TOP, TTCL, TTW, TU, TVD, TVO, TVT, TYCN, UAC, VIH, WHA, WHAUP, WICE, 
WINNER 

 

 
บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่  

2S, AAV, ABM, ADB, AF, AH, AHC, AJ, AKR, ALLA, ALUCON, AMANAH, ANAN, APCO, APCS, AQUA, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASK, ASN, AU, AUCT, 
AYUD, BA, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BJCHI, BLA, BPP, BROCK, BROOK, BSBM, BSM, BTNC, CBG, CCP, CEN, 
CENTEL, CGD, CGH, CHEWA, CHO, CI, CIMBT, CK, CMO, CNS, CNT, COL, CPALL, CPF, CPL, CPN, CSC, CTW, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DTAC, DTC, EASON, EASTW, 
ECL, EFORL, EKH, ERW, ESSO, FOCUS, FORTH, FPI, FSMART, FSS, FVC, GC, GCAP, GEL, GENCO, GFPT, GIFT, GL, GLOBAL, GLOW, GOLD, GPSC, GULF, GUNKUL, GYT, 
HARN, HMPRO, HPT, HTC, HYDRO, ICC, ICN, IFS, IHL, III, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRCP, IT, ITD, ITEL, J, JAS, JCK, JMART, JMT, JSP, JTS, JUBILE, JUTHA, K, KBS, 
KCE, KGI, KIAT, KOOL, KSL, KTB, KTC, KTECH, KTIS, LALIN, LH, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATI, MBAX, MBKET, MC, M-CHAI, MFC, MFEC, MGT, MILL, 
MK, MODERN, MOONG, MPG, MPIC, MSC, MTC, MTI, NEP, NEWS, NINE, NKI, NOK, NPK, NSI, NUSA, NWR, OGC, OISHI, ORI, OTO, PACE, PAF, PAP, PATO, PCSGH, PDI, 
PDJ, PF, PIMO, PL, PLANET, PLAT, PLE, PORT, PPPM, PPS, PRAKIT, PREB, PRECHA, PRG, PRIN, PRINC, PRM, PTG, PYLON, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RCI, RCL, RICHY, 
RJH, RML, RP, RPC, RSP, RWI, S11, SALEE, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAWAD, SCC, SCCC, SCI, SCN, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SFP, SINGER, SKE, SLP, SMK, SMPC, SMT, SNP, SOLAR, SORKON, SPA, SPACK, SPC, SPG, SPRC, SPVI, SQ, SSF, STA, STEC, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SVOA, 
SWC, SYMC, SYNEX, TACC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCC, TCCC, TCMC, TFI, THAI, THANA, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIC, TICON, TITLE, TKS, TM, TMB, TMC, 
TMD, TMI, TMT, TNDT, TNP, TNR, TOA, TOG, TOPP, TPA, TPAC, TPBI, TPCORP, TPP, TRC, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TTA, TTI, TVI, TWP, TWPC, U, UBIS, UEC, 
UMI, UMS, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UV, UWC, VARO, VNT, WACOAL, WAVE, WIIK, WIN, WORK, XO, YUASA, ZMICO 

 

 

บริษทัท่ีได้คะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่ 

7UP, A, ABICO, ACAP, ACC, AEC, AI, AIT, AJA, AMC, APURE, AQ, AS, ATP30, B, BAT-3K, BEAUTY, BFIT, BGT, BIG, BM, BOL, BUI, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CMR, 
COMAN, CRANE, CWT, D, DCON, DCORP, DIGI, DNA, EIC, EPCO, ESTAR, ETE, FANCY, FLOYD, FN, GJS, GLAND, GPI, GREEN, HTECH, HUMAN, INOX, KCAR, KCM, KKC, 
KWC, KWG, LEE, MAX, MCS, MDX, META, MJD, MM, NBC, NEW, NFC, NMG, NNCL, NOBLE, NPPG, OHTL, PERM, PMTA, POST, PRO, PSTC, RAM, ROH, RPH, SAFARI, 
SAPPE, SAUCE, SF, SGF, SGP, SHANG, SIMAT, SKN, SKR, SMART, SMIT, SMM, SPCG, SPPT, SR, SRICHA, SSC, SSP, STAR, SVH, T, TC, TCJ, TGPRO, THE, THL, THMUI, 
TPCH, TPOLY, TRITN, TSE, TSI, UNIQ, UTP, UVAN, VIBHA, VNG, VPO, WPH, ZIGA 
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