
ทรู คอร์ปอเรช่ัน

TRUE
• 4 เดือนที่ผ่านมาราคาหุ้น -30%  ท่ามกลางความกังวลเร่ือง

- อนุญาโตตุลาการชีข้าดให้ช าระค่าผิดสัญญาแก่ TOT เป็นเงนิ 
94.5 พันล้านบาท 
- การที่ DTAC-CAT ตกลงยอมความกันที่ 9.5 พันล้าน ท าให้
เกรงกันว่า TRUE-CAT จะเกดิกรณีเดียวกัน
- กสทช. เร่งประมูลคล่ืน 700 และ 2600 MHz สร้างความกังวล
ว่าอาจท าให้ TRUE ต้องเพิ่มทุน เพื่อการนี ้

• ล่าสุด TRUE ได้ปลดเปลือ้งความกังวลในบางประเดน็ไปแล้ว
- โดยการประกาศไม่เข้าร่วมการประมูลคล่ืน 700 MHz
- คดีความ TRUE-CAT ล่าสุดเจรจากันในขัน้สุดท้ายไปแล้ว 
และข้อสรุปน่าจะออกมาในตัวเลขที่ต ่ากว่ากรณี DTAC-CAT 
มาก เน่ืองจากสัญญาของ TRUE-CAT ไม่มี Non-competition 
clause เหมือนของ DTAC-CAT 
- เหลือเพียงประเดน็ TRUE-TOT 94.5 พันล้านบาท แต่เร่ืองนี ้
ต้องผ่านศาลปกครองอีก 2 ศาล ความเส่ียงนีจ้งึน่าจะถูกเล่ือน
ออกไปอย่างน้อย 5-10 ปี ขณะที่ราคาหุ้นตอบรับเชงิลบไปแล้ว 

• เชงิ Tactic เราจงึปรับค าแนะน าเป็นหาจังหวะ “ซือ้เมื่ออ่อน
ตัว” (เดมิแนะหลีกเล่ียง) องิมูลค่าเหมาะสมของเราที่ 8.10 
บาท (Consensus ประเมนิไว้ที่ 7.52 บาท)  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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