
Fair Value: 7.20 

SVI
• 4Q61 คาดก าไรปกตทิ าจุดสูงสุดใหม่เป็นไตรมาสที่ 3 ตดิต่อกันที่

271 ล้านบาท ภายใต้คาดการณ์ยอดขาย 134 ล้านดอลลาร์ และอัตรา
ก าไรขัน้ต้น 10.0%

• ษริษัทยังคงเป้ารายได้ปี’62 ที่ 600-640 ล้านดอลลาร์ (ปี’61 480 ล้าน)
แต่หากพจิารณาจากโอกาสทางธุรกิจที่เข้ามาในปัจจุบัน เรามองว่ามี
ความเป็นไปได้ที่รายได้อาจจะสูงขึน้ไปแตะระดับ 700 ล้าน ซึ่งสูงกว่า
ประมาณการปัจจุบันของเราที่ 550 ล้าน อย่างมาก

• สถานการณ์เงนิบาทแข็งค่าเป็นปัจจัยเส่ียงส าคัญ แต่เช่ือว่าไม่เป็นเหตุ
ให้ปรับประมาณการลงในภายหลัง เน่ืองจากสมมตฐิานของเรามีความ
อนุรักษ์นิยมอยู่แล้ว ประกอบกับแนวโน้มการเติบโตของยอดขายจะ
ช่วยชดเชยความเส่ียงไปได้

• ยังคงค าแนะน า “ซือ้” และเลือกเป็น top pick ของกลุ่มตามเดมิ

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Quarterly Financial Summary

Unit: MB 4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61F %QoQ %YoY

Sale 3,284 3,257 3,740 4,160 4,397 5.7% 33.9%

Other Income 46 27 33 38 30 -21.0% -35.1%

Cost of Sale -3,003 -3,025 -3,379 -3,746 -3,957 5.6% 31.8%

Gross Profit 281 232 362 413 440 6.4% 56.5%

SG&A -206 -158 -162 -164 -170 3.7% -17.4%

FX Gain/Loss 6 -12 64 -9 0 N.A. N.A.

Finance Cost -6 -6 -5 -6 -6 -10.0% -3.4%

Net Profit 112 64 271 258 271 4.8% 141.7%

Gross Profit Margin 8.6% 7.1% 9.7% 9.9% 10.0%

Net Profit Margin 3.4% 2.0% 7.2% 6.1% 6.1%


