
Fair Value: 23.00 

WORK
• คาด 4Q61 ขาดทุนราว 35 ล้านบาท โดยพลิกจากก าไร 142 ล้านบาทใน

3Q61 จากผลตามฤดูกาล และขาดทุนเพิ่มขึน้จากเดมิ 4Q60 ขาดทุน 22
ล้านบาท จากต้นทุนรายการที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในส่วนของลิขสิทธ์ิ
ถ่ายทอดสด Asian Game

• มอง 4Q61 เป็นจุดต ่าสุด ก่อนปรับตัวดขีึน้ในปี’62 จากการขยายธุรกิจไป
ยังธุรกิจขายสินค้า รวมถึงการยกผังรายการใหม่ เปล่ียนแปลงรายการ
กว่า 1 ใน 3 ของรายการเดมิ โดยเน้นรายการที่ตรงกับความต้องการของ
ลูกค้าผู้ใช้จ่ายโฆษณามากขึน้ นอกจากนี ้ ยังมีแผนลดและควบคุม
ต้นทุน-ค่าใช้จ่ายการผลิตรายการมากขึน้

• ปรับลดคาดการณ์ปี’61-62 ลง โดยแม้คาดปี’62 จะค่อยๆฟ้ืนตัวจากจุด
ต ่าสุดใน 4Q61 รวมถึงอาจได้รับผลดีจากมาตรการเยียวยา แต่มอง
ภาพรวมอุตสาหกรรมยังคงซบเซา ประเมินราคาเหมาะสมปี’62
ที่ 23.00 บาท แนะน า “ถือ”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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