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กลุ่มที่อยู่อาศัย : “เป็นโอกาสสะสมจากราคาทีล่ดลงนับจาก ต.ค.’61”

ราคาหุ้นในกลุ่มฯ ทีป่รับลดลงตั้งแต่ ต.ค.’61 คาดสะท้อนปัจจัยลบจากเกณฑ์การ
ก ากบัดูแลสินเช่ือทีอ่ยู่อาศัยใหม่ (บังคบัใช้ 1/4/62) ไปบ้างแล้ว

คาดรายได้ในปี’62 ได้รับผลกระทบจ ากดัจากมาตรการดงักล่าว เนื่องจากยงัได้รับ
ยกเว้นส าหรับหลงัแรกทีสู่งกว่า 10 ล้านบาท หรือหลงัที่ 2 เป็นต้นไป

- กรณที าสัญญาจะซ้ือจะขายหรือผ่อนดาวน์ก่อน 15/10/61
- กรณผู้ีกู้ซ้ือทีอ่ยู่อาศัยก่อน 1/4/62

ท าให้คาด Backlog ทีม่ีอยู่ส่วนใหญ่ยงัสามารถโอนได้ภายใต้เกณฑ์ฯ เดมิ ขณะทีห่ลงั
แรก (มูลค่าต า่กว่า 10 ล้านบาท) ไม่ได้รับผลกระทบ ส่วนหลงัทีมู่ลค่าสูงกว่า 10 ล้าน
บาท คาดแต่ละผู้ประกอบการส่วนใหญ่ก าหนดเงนิดาวน์ไม่ต า่กว่า 20%

เป็นโอกาสในการเข้าสะสม หลงัราคาหุ้นปรับลดลงต่อเน่ืองในช่วง 3 – 4 เดอืนที่
ผ่านมา ท าให้มี Upside ค่อนข้างสูง พร้อมกบั Div.Yield ในระดบัน่าสนใจ เฉลีย่
ประมาณ 6 – 9% เช่น AP, ANAN, QH, PSH, SIRI, SC และ SPALI



เกณฑ์การก ากบัดูแลสินเช่ือเพือ่ที่อยู่อาศัยใหม่ : คาดกระทบ
รายได้ปี’62 ของกลุ่มอสังหาฯ จ ากดั

กลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบ

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย



สรุปผลประกอบการ – 4Q/61F

ท่ีมา : Bloomberg และประมาณการโดย AIRA

QoQ YoY % 2562F % Div.'62F (Bt./%) Upside Target Price '62

Revenue -13% -27% 11% 24,441      -1% 47.83%

Gross Profit Margin 0.41 ราคาลา่สดุ 6.90

Net Profit 4% -30% 15% 3,690        2% 5.94% 6.90                     

Revenue 5% -33% -22% 8,860        -8% 83.14%

Gross Profit Margin 0.23                  ราคาลา่สดุ 3.44

Net Profit -21% 1% 98% 2,351        -11% 6.69% 3.44                     

Revenue -4% 5% 5% 18,236      2% 23.29%

Gross Profit Margin 0.18                  ราคาลา่สดุ 2.92

Net Profit -19% 18% 20% 3,946        -5% 6.16% 2.92                     

Revenue 3% -13% 3% 49,731      10% 44.51%

Gross Profit Margin 1.48                  ราคาลา่สดุ 17.30

Net Profit 6% -4% 8% 6,495        10% 8.55% 17.30                   

Revenue n.a. n.a. -6% 27,399      -6% 6.87%

Gross Profit Margin 0.16                  ราคาลา่สดุ 1.31

Net Profit 283% 70% -14% 2,613        7% 12.21% 1.31                     

Revenue 8% -14% 36% 17,050      1% 47.89%

Gross Profit Margin 0.19                  ราคาลา่สดุ 2.84

Net Profit 70% 9% 56% 2,040        4% 6.69% 2.84                     

Revenue 9% -15% 7% 29,977      12% 32.65%

Gross Profit Margin 1.10                  ราคาลา่สดุ 19.60

Net Profit 13% -18% -7% 6,353        18% 5.61% 19.60                   

BLOOMBERG Consensus AIRA Forecast
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