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DTAC
• 4Q61 มีก ำไรปกติ 1.3 พนัล้ำนบำท ตำมคำด ท ำจุดสูงสุด

ในรอบ 13 ไตรมำส จำกค่ำตดัจ ำหน่ำยสัมปทำนที่หำยไป
3.7 พันล้ำนบำท/ไตรมำส

• แต่เม่ือรวมรำยจ่ำยระงบัข้อพพิำทกับ CAT ที่ 6.3 พันล้ำน
บำท (สุทธิจำกภำษี) จะขำดทุนสุทธิ 4.9 พันล้ำนบำท

• คำดปี 62 DTAC จะโฟกัสที่ Market share หลังสูญเสีย
ลูกค้ำมำ 11 ไตรมำส ขณะที่คุณภำพโครงข่ำยดขีึน้ ล่ำสุด
มีสถำนี 2300 MHz ถึง 12,685 แห่ง เร็วกว่ำที่ประเมินไว้

• รับรู้ปัจจัยลบส่วนใหญ่ไปแล้ว แต่ Upside จ ำกัด เทยีบกับ
มูลค่ำเหมำะสมของเรำที่ 48 บำท แนะ “ซือ้เม่ืออ่อนตัว”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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