
4Q61 Review

PSL
• 4Q61 ค่าระวางเรือทรงตัวในระดับสูง และคุม SG&A ได้ดี มี

ก าไรปกต ิ153 ล้านบาท +42.5% QoQ และ +28.1% YoY

• อย่างไรกต็าม แนวโน้ม 1Q62 อ่อนลง หลังจีนควบคุมกจิกรรม
การผลิตเพิ่อควบคุมมลพษิไปจนถงึ มี.ค. และเทศกาลตรุษจีน
ช่วง ก.พ. ล่าสุด BDI (2 ม.ค.-9 ก.พ.) -29% เทียบกับ 4Q61

• ในระยะยาว Demand-Supply ค่อยๆ เข้าสมดุล โดยในปี 62 
ประเมนิกันว่าจะเตบิโต 3.9% และ 3.1% ตามล าดับ  

• ปรับมูลค่าเหมาะสมลงเหลือ 11.90 บาท (เดมิ 14.50 บาท) 
จากแนวโน้ม 1Q62 ที่ไม่สดใส แนะหาจังหวะ “ซือ้อ่อนตัว”
(เดมิ “ซือ้เกง็ก าไร”) รอ BDI ฟ้ืนตัวช่วง 2Q62

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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