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• IRPC ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/61 มีผลขาดทุนสุทธิ 1,627 ล้านบาท ปัจจัย

หลักมาจากผลกระทบจากการขาดทุนสตอ็กน า้มันจ านวน 4,650 ล้านบาท
(ก่อนภาษี) ในขณะที่ก าไรจากการด าเนินงานดีขึน้จาก GIM ที่สูงขึน้ ผลจาก
โครงการ UHV ที่กลับมา run ได้เตม็ก าลัง

• ธุรกิจการกล่ันในช่วง 4Q/61 มีค่าการกล่ันสูงขึน้เป็น 5.9 USD/bbl จาก 4.3 
USD/bbl ในช่วง 3Q/61 ปัจจัยหลักมาจากค่าการกล่ันของน า้มันดีเซลและน า้มัน
เตาที่ดีขึน้ ในขณะที่ ค่าการกล่ันของน า้มันเบนซินลดลง อย่างไรก็ตาม IRPC 
ได้ผลดีจากค่าการกล่ันดีเซลที่ เพิ่มขึน้ เน่ืองจากมีสัดส่วนการกล่ันดีเซลอยู่ที่
ประมาณ 50% ของผลิตภัณฑ์

• ธุรกิจปิโตรเคมี ดีขึน้เล็กน้อย โดยมี GIM อยู่ที่ 7.1 USD/bbl จาก 7.0 USD/bbl
จากส่วนต่าง PP-Naphtha ดีขึน้ แต่สายสไตรีนิค อ่อนตัวลง

• เม่ือรวมธุรกิจไฟฟ้าได้ Market GIM อยู่ที่ 14.1 USD/bbl เพิ่มขึน้จาก 12.4 USD/bbl
ในช่วง 3Q/61

• คาดผลการด าเนินงาน 1Q/62 จะฟ้ืนตัวขึน้ เน่ืองจากจะไม่มีขาดทุนสต็อกน า้มัน
จ านวนมาก และ Crude premium ที่มีแนวโน้มลดลง

• ประเมินราคาเป้าหมายปี 62 อยู่ที่ 7.00 บาท (P/E 12 เท่า) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18 4Q/17 %qoq %yoy

Sale 69,736    73,819    70,902    66,094    62,891    -5.5% 10.9%

Cost of Sale 69,771    69,069    64,625    61,172    56,098    1.0% 24.4%

Gross Profit -35 4,749 6,277 4,922 6,793 n.a. n.a.

SG&A 1,851      1,755      1,765      1,602      2,116      5.5% -12.5%

Operating Profit -1,886 2,994 4,512 3,320 4,677 n.a. n.a.

EBITDA 219 5,040 6,621 5,298 6,638 -95.6% -96.7%

Net Profit -1,627 2,560 4,050 2,752 4,513 n.a. n.a.

Gross Profit Margin (%) 0.0% 6.4% 8.9% 7.4% 10.8%

EBITDA margin (%) 0.3% 6.8% 9.3% 8.0% 10.6%

Net Profit Margin (%) -2.3% 3.5% 5.7% 4.2% 7.2%


