
เจริญโภคภณัฑ์อาหาร

CPF
• รายงานก าไรสุทธิ 4Q61 ที่ 1,677 ล้านบาท ลดลง 66%QoQ, 28%YoY

จากค่าใช้จ่ายพเิศษทางภาษีประมาณ 1,600 ล้านบาทและรายได้จากการ
จ าหน่ายเงนิลงทุนที่ลดลง โดยจ่ายปันผลอีก 0.30 บาท XD 7 พ.ค. 62

• ด้านก าไรจากการด าเนินงานปกติ 1,362 ล้านบาท เตบิโตแข็งแกร่ง เทียบ
YoY พลิกฟ้ืนจากขาดทุน 319 ล้านบาทใน 4Q60 โดยเป็นผลจากการ
เพิ่มขึน้ของราคาสุกรทัง้ในไทยและโดยเฉพาะเวียดนาม ผลักดันยอดขาย
รวมเตบิโตได้ 11%YoY

• มองผลการด าเนินงานปกตเิตบิโตได้อย่างแข็งแกร่งในปี’62 จากปัจจัย
ส าคัญ คือ แนวโน้มราคาสุกรที่ทรงตัวในระดับสูงทัง้ในไทยและเวียดนาม
โดยเฉพาะในไทยที่ราคาสุกรปัจจุบันสูงสุดในรอบ 2 ปีคร่ึง

• อย่างไรกต็าม คาดภายหลังประกาศใช้พรบ.คุ้มครองแรงงานใหม่จะส่งผล
ให้ต้องบันทกึค่าใช้จ่ายเพิ่มเตมิประมาณ 1,800 ล้านบาท จงึปรับลด
ประมาณการปี’62 ลง

• ประเมินราคาเหมาะสมปี’62 ที่ 32.00 บาท (SOTP) คงค าแนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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