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• 4Q61 ขาดทุนถงึ 156 ล้านบาท โดยแม้จะมีรายได้ที่เพิ่มขึน้ 3.4%QoQ,
14.5%YoY จากค่าโฆษณาที่เตบิโตขึน้ 46%YoY จากเรตติง้ช่องที่
เตบิโตขึน้ รวมถึงผลของการงดออกอากาศรายการปกตใิน 4Q60 แต่
ด้านต้นทุน Content และค่าใช้จ่ายการขายก็เพิ่มขึน้มากเช่นกัน
รวมถึงรายได้จากธุรกิจมือถือก็ลดลง YoY กว่าเท่าตัว ซึ่งเป็นไปตาม
ภาวะอุตสาหกรรมและพฤตกิรรมของผู้บริโภค ส่งผลให้ GPM ใน
4Q61 ลดลงเหลือเพยีง 11.4% จากเฉล่ีย 9M61 ที่ 23.4%

• แม้คาดด้านรายได้โฆษณายังเตบิโตได้ต่อเน่ืองจากเรตติง้ที่ยัง
แข็งแกร่ง รวมถึงคาดได้รับปัจจัยบวกจากมาตรการเยียวยาที่จะช่วย
ลดค่าใช้จ่ายลง แต่มองโอกาสฟ้ืนตัวเป็นไปได้อย่างจ ากัด ภายใต้
ภาวะอุตสาหกรรมดจิติอลทีวีที่ค่อนข้างซบเซา ในขณะที่รายได้ธุรกิจ
มือถือเองก็ยังคงลดลงต่อเน่ือง และยังไม่สามารถทดแทนโดยธุรกิจ
อ่ืนได้ จงึคงค าแนะน า “ขาย” ประเมินราคาเหมาะสมที่ 1.75 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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