
เถ้าแก่น้อย

TKN
• 4Q61 มีก าไรสุทธิเพยีง 25 ล้านบาท -81%QoQ, -82%YoY จากค่าใช้จ่ายที่

เพิ่มขึน้มากในการเปิดส านักงานใหม่ในจีน, การออกสินค้าใหม่, และการ
เปิดใช้เคร่ืองจักรใหม่ ขณะที่ยอดขายลดลงเล็กน้อย ทัง้ในประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง และยอดขายจีนที่ได้รับผลกระทบ
จากการเปล่ียน Distributor ซึ่งโดยรวมแล้วส่งผลให้ NPM ลดลงเหลือเพยีง
1.7% ใน 4Q61

• ปรับลดประมาณการณ์ปี’62 ลง สะท้อนค่าใช้จ่ายต่างๆที่เพิ่มสูงขึน้ แต่มอง
ฟ้ืนตัวจากปี’61 ได้จากวัตถุดบิสาหร่ายที่ถูกลง รวมถงึยอดขายที่คาดเตบิโต
ได้ต่อเน่ืองจากการเพิ่ม Distributor ในปักกิ่ง และการเร่ิมต้นท าตลาดใน
สหรัฐฯ

• ประกาศจ่ายปันผลอีก 0.17 บาท/หุ้น XD วันที่ 13 มี.ค. 62

• มองราคาปัจจุบันสะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว แนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม
12.80 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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