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PTT
• ประกาศผลการด าเนินงานปี 2561 มีก าไรสุทธิ 119,684 ล้านบาท ลดลง

11% yoy แย่กว่าคาดเล็กน้อย จากผลขาดทุนสตอ็กน า้มันรวมทัง้กลุ่ม PTT
ซึ่งสูงถงึ 23,980 ล้านบาท

• 4Q/61 มีผลก าไรสุทธิ 19,538 ล้านบาท ลดลง 36% qoq และ 45% yoy
โดยได้รับผลกระทบหลักจาก 1) การขาดทุนสตอ็กน า้มัน ซึ่งเป็นไปตาม
ราคาน า้มันดบิที่ลดลง 2) EBITDA ในส่วนของธุรกจิก๊าซลดลง 14% qoq
และ 7% yoy อยู่ที่ 21,373 ล้านบาท จากผลการด าเนินงานที่ลดลงของโรง
แยกก๊าซซึ่งได้รับผลกระทบจากต้นทุนก๊าซที่เพิ่มขึน้ และราคาขายก๊าซไป
ยังธุรกจิปิโตรเคมีที่ลดลง ตามการลดลงของราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมี เช่น
HDPE

• รับรู้ผลการด าเนินงานที่อ่อนตัวลงของ PTTGC และผลการด าเนินงาน
ขาดทุนของบริษัทย่อยในกลุ่มโรงกล่ัน จากการลดลงของราคาน า้มันดบิ
ในช่วง 4Q/61

• ประกาศจ่ายเงนิปันผล2H/61 อีก 1.2 บาทต่อหุ้น ขึน้ XD วันที่ 6 มี.ค. 2562
ประเมนิราคาเป้าหมายเท่ากับ 60.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18 4Q/17 %qoq %yoy

Sale 617,417 606,980 578,787 532,972 531,959 1.7% 16.1%

Cost of Sale 565,083 525,984 491,307 457,063 445,883 7.4% 26.7%

Gross Profit 52,334 80,996 87,479 75,909 86,076 -35.4% -39.2%

SG&A 24,736 19,990 20,498 16,613 31,117 23.7% -20.5%

Operating Profit 27,598 61,006 66,981 59,296 54,959 -54.8% -49.8%

EBITDA 60,279 93,061 97,281 87,816 84,364 -35.2% -28.5%

Net Profit 19,538 30,329 30,029 39,788 35,363 -35.6% -44.7%

Gross Profit Margin (%) 8.5% 13.3% 15.1% 14.2% 16.2%

EBITDA margin (%) 9.8% 15.3% 16.8% 16.5% 15.9%

Net Profit Margin (%) 3.2% 5.0% 5.2% 7.5% 6.6%


