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• 4Q61 รายงานก าไรสุทธิเพียง 1.1 ล้านบาท ลดลง 96%QoQ, 81%YoY

โดยได้รับผลกระทบของเงนิบาทแข็งค่ามากกว่าที่เราได้คาดไว้ ส่งผลให้มี
ผลขาดทุนจากก าไรสุทธิถงึ 14.4 ล้านบาท แม้ทางด้านยอดขายยังเตบิโต
ได้ดีที่ 10.7%YoY จากการบริหารวัตถุดบิในช่วง Low Season ได้ดขีึน้

• แม้คาดเงนิบาทแข็งค่าจะยังกดดันผลประกอบการต่อเน่ืองในช่วงต้น
ปี’62 แต่ยังมีมุมมองที่ดีในส่วนของยอดขาย โดยมองว่าการทยอยเพิ่ม
ก าลังการผลิตอย่างต่อเน่ืองจะสามารถรองรับปริมาณขายที่คาดว่าจะ
สามารถเตบิโตได้อีกกว่า 14% ในปี’62 ได้ หลังในปี’61 ที่ผ่านมาเตบิโตได้
แข็งแกร่งกว่า 20%

• ปรับลดประมาณการปี’62 ลง สะท้อนผลของเงนิบาทแข็งค่าที่ส่งผล
กระทบมากกว่าคาด และประเมินราคาเหมาะสมปี’62 ที่ 3.36 บาท อิง
ระดับ P/E กลุ่มผู้ผลิตพชืไร่ส่งออกที่ 14 เท่า โดยคาดว่าราคาหุ้นในระยะ
สัน้จะกดดันจากผลประกอบการที่ต ่ากว่าคาด จงึแนะน า “ซือ้เม่ืออ่อนตัว”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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