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• 4Q61 ก ำไรสุทธิ 210 ล้ำนบำท (+87% yoy, -19% qoq) ต ่ำกว่ำ

Bloomberg Consensus คำด 21% แม้รำยได้จะยังคงเตบิโตได้ดี และ
มี FX Gain 21 ล้ำนบำท แต่ GPM ต ่ำกว่ำคำด และ SG&A สูงกว่ำคำด

• ค่ำใช้จ่ำยที่มำกกว่ำคำดส่วนใหญ่เกิดจำกทำงฝ่ังยุโรปโดยเฉพำะ 
Inventory Write-off  และอีกส่วนหน่ึงเป็นกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยจำก
โรงงำนที่กัมพชูำเตม็ไตรมำสเป็นครัง้แรก

• เรำปรับประมำณกำรปี’62 ลงจำกเดิม 8% เพื่อสะท้อนค่ำใช้จ่ำยที่อยู่
นอกเหนือควำมคำดหมำย และ สมมติฐำนค่ำเงนิบำท แต่ก็มีกำรปรับ
เพิ่มรำยได้จำกยอดขำยที่ เติบโตสูง และ ยังคงค ำแนะน ำ “ซือ้” 
ประเมินรำคำเหมำะสม 6.65 บำท อิง P/E เฉล่ียของกลุ่มที่ 16.0 เท่ำ

• ทัง้นี ้SVI ประกำศซือ้หุ้นคืน 150 ล้ำนหุ้น (6.62%) และประกำศจ่ำย
ปันผล 0.11 บำท (XD 3 พ.ค. 62) รวมทัง้ประกำศตัง้บริษัทย่อยใน
ฮ่องกงและเม็กซิโกเพื่อขยำยธุรกิจ

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Unit : MB FY16 FY17 FY18 FY19F FY20F

Total Revenue 12,444 12,682 15,729 20,280 22,800

Growth (%) 26% 2% 24% 29% 12%

Net Profit 1,603 491 803 955 1,288

Growth (%) -21% -69% 63% 19% 35%

EPS (Bt.) 0.71 0.22 0.35 0.42 0.56

BV (Bt.) 3.13 3.20 3.33 3.63 4.05

Dividend (Bt.) 0.08 0.08 0.11 0.14 0.21

PE (x) 5.94 19.37 15.59 13.11 9.72

PBV (x) 1.34 1.31 1.64 1.50 1.34

Dividend Yield (%) 1.90% 1.98% 2.02% 2.57% 3.85%

Unit: MB 4Q60 3Q61 4Q61 %QoQ %YoY

Sale 3,284 4,160 4,453 7.0% 35.6%

Other Income 46 38 21 -44.1% -54.0%

Cost of Sale -3,003 -3,746 -4,083 9.0% 36.0%

Gross Profit 281 413 369 -10.7% 31.5%

SG&A -206 -164 -196 19.8% -4.5%

FX Gain/Loss 6 -9 21 N.A. 231.8%

Finance Cost -6 -6 -5 -24.6% -19.2%

Net Profit 112 258 210 -18.7% 87.3%

Gross Profit Margin 8.6% 9.9% 8.3%

Net Profit Margin 3.4% 6.1% 4.7%


