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HANA
• งวด 4Q61 มีก าไรสุทธิ 647 ล้านบาท (+4% yoy และ -29% qoq) ซึ่งสูง

กว่า Bloomberg Consensus คาด 21% จากยอดขายและอัตราก าไรที่
สูงกว่าตลาดคาดเล็กน้อย รวมทัง้มีรายได้อ่ืนสูงกว่าปกติ

• รายได้อยู่ที่ 5,601 ล้านบาท (+5% yoy และ -7% qoq) และอัตราก าไร
ขัน้ต้น 14.6% (จาก 14.5% ในงวด 4Q60 และ 18.0% ในงวด 3Q61)
ขณะที่รายได้อ่ืนสูงถงึ 143 ล้านบาท (ปกตไิม่เกิน 100 ล้านบาท)

• เรายังคงชอบ HANA จากทศิทางการเตบิโตของรายได้ที่จะมาจาก
สินค้าที่มีสิทธิบัตรมากขึน้ และเรายังพบว่า CAPEX และ Inventory
เพิ่มสูงขึน้มากในงวด 4Q61 สะท้อนถึงการเตรียมความพร้อมในการ
เพิ่มปริมาณการผลิต

• เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี’62 ลง 8% จากเงนิบาทแข็งค่า แต่
ยังคงมองเป็นบวกต่อแนวโน้มธุรกิจ และแนะน า ”ซือ้” ประเมินราคา
เหมาะสม 41.00 บาท อิง Cash-adjusted P/E Ratio 11.3 เท่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Unit : MB FY16 FY17 FY18 FY19F FY20F

Revenue 20,986 22,053 22,838 24,378 26,065

Growth (%) 0% 5% 4% 7% 7%

Net Profit 2,105 2,888 2,375 2,359 2,800

Growth (%) 2% 37% -18% -1% 19%

EPS (Bt.) 2.62 3.59 2.95 2.93 3.47

BV (Bt.) 24.80 25.71 26.19 27.13 28.57

Dividend (Bt.) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

PE (x) 15.10 12.40 11.18 12.20 10.29

PBV (x) 1.59 1.73 1.26 1.32 1.25

Dividend Yield (%) 5.06% 4.49% 6.06% 5.59% 5.59%

Income Statement (MB) 4Q60 3Q61 4Q61 %QoQ %YoY

Revenue 5,332 6,018 5,601 -6.9% 5.0%

Other Income 146 106 197 85.4% 35.2%

Cost of Sale -4,561 -4,932 -4,783 -3.0% 4.9%

Gross Profit 771 1,086 818 -24.7% 6.1%

SG&A -335 -330 -316 -4.2% -5.7%

Finance Cost -2 -2 -2 -11.5% -10.1%

FX Gain/Loss 114 71 -8 N.A. N.A.

Net Profit 625 905 647 -28.5% 3.5%

Gross Profit Margin (%) 14.5% 18.0% 14.6%

Net Profit Margin (%) 11.4% 14.8% 11.2%


