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• 4Q61 สูงกว่าคาด จาก SG&A ที่ลดลงกว่า 200 ล้านบาท จากทัง้ 2Q61 และ
3Q61 ที่มีการท าการตลาดจ านวนมาก เช่น ฟุตบอลโลก เป็นต้น รวมถึง
การปรับรายการทางบัญชีในช่วงปลายปี โดยแม้มองว่า SG&A ใน 4Q61
เป็นระดับที่ต ่ากว่าปกติ แต่มีมุมมองที่ดีต่อการใช้จ่ายอย่างระมัดระวังมาก
ขึน้ โดยเฉพาะในอังกฤษ รวมถงึสปอนเซอร์ฟุตบอลบางส่วนที่จะหมดลง
ในช่วงกลางปี’62 ถือเป็นปัจจัยส าคัญที่จะช่วยให้ค่าใช้จ่ายในปี’62 ลดลง
อย่างมีนัยส าคัญ และส่งผลให้ ICUK ขาดทุนลดลงได้

• ด้านยอดขายยังคงมองเตบิโตต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากกัมพชูาและพม่า
ขณะที่คาดการเร่ิมเปิดใช้ทัง้โรงงานผลิต, บรรจุกระป๋อง และโรงงานผลิต,
บรรจุขวด ในช่วงปลายปี’61 ที่ผ่านมา จะช่วยให้อัตราก าไรขัน้ต้นปรับตัวดี
ขึน้อีกได้ตามล าดับ ขณะที่คาดไม่ได้รับผลกระทบจากภาษีน า้ตาล จาก
เตรียมพร้อมปรับเปล่ียนสูตรเรียบร้อยแล้ว

• มองฟ้ืนตัว 24% ในปี’62 หลังถูกผลขาดทุนจากอังกฤษกดดันในช่วงที่ผ่าน
มา คงค าแนะน า “ซือ้สะสม” ราคาเป้าหมายใหม่ที่ 62.50 บาท (เดมิ 54.00 บาท)
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