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กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง : โครงการต่างๆ ทยอยเปิดประมูล 2Q/62 เป็นต้นไป

ในระยะสั้น คาดภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างยงัไดร้ับปัจจยักดดนัจากความล่าชา้ในการเปิด

ประมูลโครงการ ซึ่งส่งผลต่อปริมาณงานในมือของผูป้ระกอบการ อยา่งไรกต็ามคาดมีความชดัเจน

หลงัการเลือกตั้ง พร้อมความคาดหวงัในเชิงบวกต่อรัฐบาลชุดใหม่ ที่ยงัใหค้วามสาํคญักบัการ

ลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน เพื่อใชก้ระตุน้เศรษฐกิจ

คาดอยา่งนอ้ย 3 โครงการ ทยอยเปิดประมูล 2Q/62 เป็นตน้ไป มูลค่ารวม 105,500 ลา้นบาท

ทีม่า : รวบรวมโดย AIRA



กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง : Backlog มแีนวโน้มดขีึน้ตามลาํดบั
คาดโครงการที่จะทยอยเปิดประมูลตั้งแต่ 2Q/62 ส่งผลดีต่อกลุ่มผูร้ับเหมาก่อสร้าง โดยเฉพาะ

ผูป้ระกอบการที่มีประสบการณ์ ศกัยภาพ และความพร้อมในการรับงานขนาดใหญ่ เช่น STEC, CK 

และ UNIQ คาดเขา้มาชดเชย Backlog เดิมที่ทยอยลดลงในช่วง 2 ปีที่ผา่นมา โดยเฉพาะ CK และ

UNIQ คาดช่วยลดความเสี่ยงจาก Backlog ล่าสุดที่มีอยู ่49,745 ลา้นบาท และ 30,000 ลา้นบาท และ

ช่วยใหก้ารรับรู้รายไดม้ีความต่อเนื่องในปี’63

ทีม่า : รวบรวมโดย AIRA

เปรียบเทียบ Backlog (ลา้นบาท)



STEC : ความสามารถทาํกาํไรเข้าสู่ระดบัปกติ

STEC (ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท) : คาด Backlog ของ STEC อยูใ่นระดบัสูง กวา่ 100,000 ลา้น

บาท คาดเพียงพอต่อการเติบโตของรายไดไ้ม่ตํ่ากวา่ 4 ปีขา้งหนา้ และคาดสามารถรับความเสี่ยงได้

หาก STEC ไม่มีงานใหม่เพิ่ม ขณะที่ความสามารถในการทาํกาํไรเขา้สู่ระดบัปกติ และฐานะการเงิน

ที่อยูใ่นเกณฑด์ี พร้อมกบัศกัยภาพและโอกาสในการรับงานจากโครงการต่างๆ ที่ STEC มีแผนเขา้

ร่วมประมูล

ทีม่า : STEC และประมาณการโดย AIRA

หมายเหตุ : เงนิปนัผลปี’61 เป็นตวัเลขประมาณการ



CK : ได้รับประโยชน์จากกจิการลงทุน

CK (ราคาเป้าหมาย 32.50 บาท) : Backlog ที่มีอยูค่าดยงัเพียงพอต่อการเติบโตของรายไดใ้นปี’62

คาดอยูท่ี่ 31,448 ลา้นบาท +7% ขณะที่คาด CK ยงัรับความเสี่ยงไดร้ะดบัหนึ่งจากเงินลงทุนส่วน

ใหญ่เป็นกิจการที่ไดร้ับสมัปทาน คาด CK ยงัไดร้ับเงินปันผลสมํ่าเสมอ พร้อมการรับรู้ส่วนแบ่ง

กาํไรตามผลการดาํเนินงานที่ดีขึ้นของ BEM และ CKP ซึ่งทาํใหค้าดระดบักาํไรสุทธิของ CK ยงัอยู่

ในระดบัที่ดี ไม่ตํ่ากวา่ 2,000 ลา้นบาท/ปี

ทีม่า : CK และประมาณการโดย AIRA



UNIQ : Gross Profit Margin โดดเด่นสุด

UNIQ (ราคาเป้าหมาย 15.20 บาท) : แม้ Backlog จะอยูใ่นระดบัที่ตํ่าเมื่อเทียบกบั STEC และ CK 

แต่คาดยงัเพียงพอต่อการเติบโตของรายไดใ้นปี’62 พร้อมกบัคาด Gross Profit Margin เฉลี่ยสูงถึง

17 – 19% จากความสามารถในการควบคุมตน้ทุนอยา่งมีประสิทธิภาพจากส่วนกลาง คาดรายได ้

และกาํไรสุทธิ 13,416 ลา้นบาท และ 818 ลา้นบาท เพิ่มขึ้น 4% และ 3% ตามลาํดบั

ทีม่า : UNIQ และประมาณการโดย AIRA


