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EA
• คาดผลการด าเนินงานปี 2562 จะเตบิโตจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลม

หนุมาน ที่ จ.ชัยภมูิ ก าลังการผลติ 260 MW ซึ่งเร่ิมผลิตไปแล้ว 90 MW ใน
เดือน ม.ค. 2562 และจะเร่ิมผลิตไฟฟ้าอีก 170 MW ได้ภายเดือน มี.ค. 2562

• คาดงบลงทุนของ EA ในปี 2562 ที่ประมาณ 9,000 ล้านบาท หลักๆ จะเป็น
การลงทุนในโครงการแบตเตอร่ี (Energy Storage) ส าหรับใช้เกบ็พลังงาน
ไฟฟ้าในโรงไฟฟ้าและแบตเตอร่ีรถยนต์ไฟฟ้า คาดเฟส 1 จะเร่ิมผลิตได้
ภายใน 2H/62

• ส่วนการเตบิโตอื่นๆ จะมาจาก 1) โครงการ Green Diesel และ PCM คาดจะ
สามารถผลิต PCM ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์ต่อเน่ืองและมีก าไรค่อนข้างดี ได้ในช่วง
4Q/62 2) โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์แบบ Hybrid ในประเทศเวียดนามและ
พม่า 3) สถานีชาร์จรถยนต์ไฟฟ้า 1,000 สถานี 4) เดนิเรือไฟฟ้า อยู่ระหว่าง
เจรจากับพนัธมิตร และ 5) รถยนต์ไฟฟ้า MINE ซึ่งเตรียมเปิดให้จองในงาน
มอเตอร์โชว์ปลายเดือน มี.ค. 2562 และคาดจะส่งมอบได้ในช่วงต้นปี 2563

• ประเมนิราคาเป้าหมายเท่ากับ 55.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้เกง็ก าไร”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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ที่มา : EA และประมาณการโดย Aira

Financial Summary

FY17 FY18 FY19F FY20F FY21F

Revenue (MB.) 11,580       11,552       14,036       15,650       16,432       

Growth (%) 11.4% -0.2% 21.5% 11.5% 5.0%

Net Profit (MB.) 3,817 4,975 6,017 6,723 6,909

Growth (%) 17.4% 30.3% 20.9% 11.7% 2.8%

EPS (Bt.) 1.02 1.33 1.61 1.80 1.85

BV (Bt.) 3.93 4.86 6.56 8.03 9.55

Dividend (Bt.) 0.20 0.25 0.29 0.32 0.33

P/E (x) 47.88 36.74 30.38 27.19 26.46

P/BV (x) 12.46 10.08 7.47 6.10 5.13

Dividend Yield (%) 0.41% 0.51% 0.59% 0.66% 0.68%


