
Sector comments

Mobile Sector
• วานนี ้ กสทช. เรียกเอกชนเข้าชีแ้จง ให้ข้อมูลเบือ้งต้น โดยแจ้ง
ราคาคล่ืน 700 MHz (ขนาดใบอนุญาต 15 MHz) ที่ 25,000 ล้าน
บาท เทียบกับที่เราประเมนิไว้ที 21,000 ล้านบาท แต่ยังถูกกว่า
ครัง้ประมูล 900 MHz เดมิมาก โดยราว 4 ปีก่อน การประมูล
ใบอนุญาต 900 MHz ขนาดเพียง 10 MHz สิน้สุดที่ราคากว่า
70,000 ล้านบาท สะท้อนว่าต่อจากนีไ้ป ราคา Spectrum จาก
ภาครัฐ ดูจะสมเหตุผลมากขึน้

•แต่สิ่งที่เรากังวลคือการที่รัฐ พยายามเร่งให้ผู้ประกอบการลงทุน
5G ภายใต้ตลาด Commercial ที่ยังไม่มีความชัดเจน โดยส่วน
ใหญ่เป็นเพียงกจิกรรมน าร่องไม่ว่าจะเป็นการผ่าตัดทางไกล, การ
ควบคุมยานพาหนะอัตโนมัติ หรือการน ามาใช้ในกจิการ
โทรศัพท์เคล่ือนที่ ในสหรัฐฯ เอง กอ็ยู่ในช่วงน าร่องเพียง 3-4 รัฐ

•อย่างไรกต็าม ADVANC ที่มีจ านวนผู้ใช้งานสูง และ DTAC ที่ขาด
คล่ืนความถี่ต ่า อาจเข้าประมูลเพ่ือน ามาใช้ในกจิการ 4G ไปก่อน
ขณะที่ TRUE มีคล่ืนเพียงพอในปัจจุบัน แต่การไม่เข้าร่วมฯ
หมายถงึการไม่ได้สทิธ์ิยืดงวดช าระคล่ืน 900 MHz เดมิ และต้อง
จ่าย 60,000 ล้านบาทในปีหน้า

•Valuation & Recommendation : TRUE (“ซือ้เมื่ออ่อนตัว” FV ฿
6.65) ADVANC (“ซือ้ลงทุน” FV ฿219) DTAC (“ถือ” FV ฿48)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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