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รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/62 มีก าไรสุทธิ 12,479 ล้านบาท เพิ่มขึน้
47% qoq แต่ลดลง 6.7% yoy ตามคาด ปัจจัยหลักมาจากผลประโยชน์ทาง
ภาษี จากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาท ในขณะที่ผลการด าเนินงานปกติดีขึน้
เล็กน้อย โดยก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit) เพิ่มขึน้ 1.0%
qoq และ 20% yoy และมี EBITDA margin โดดเด่นอยู่ที่ 76%

• ปริมาณการผลิตในช่วง 1Q/62 อยู่ที่ 319 kboed ลดลง 0.5% qoq จาก
ปริมาณขายก๊าซที่ลดลง

• ราคาขายเฉล่ียอยู่ที่ 46.21 USD/boe ลดลง 3.3% qoq โดยที่ราคาขายก๊าซ
ทรงตัวที่ 6.9 USD/mmbtu ตามคาด ในขณะที่ราคาขายน า้มันดบิอยู่ที่ 59
USD/bbl ลดลงจาก 66 USD/bbl ในช่วง 4Q/61 ซึ่งเป็นไปตามราคา
น า้มันดบิที่ลดลง

• ความสามารถในการควบคุมต้นทุนดีขึน้ โดยต้นทนุต่อหน่วยลดลงมาอยู่ที่
29.3 USD/boe จาก 32.7 USD/boe ในช่วง 4Q/61 จากต้นทุนการผลิตและ
ค่าเส่ือมราคาที่ลดลง

• ประเมนิราคาเป้าหมายเท่ากับ 142.00 บาท (DCF) แนะน า “ซือ้ลงทุน”
Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18 %qoq %yoy

Sale 42,860 47,263 45,088 42,115 37,343 -9.3% 14.8%

Cost of Sale 22,923 26,119 26,469 24,082 20,681 -12.2% 10.8%

Gross Profit 19,937 21,144 18,619 18,033 16,663 -5.7% 19.7%

SG&A 2,049 3,431 2,297 1,862 1,814 -40.3% 13.0%

Operating Profit 17,888 17,712 16,322 16,171 14,849 1.0% 20.5%

EBITDA 32,412 33,614 32,688 30,846 27,715 -3.6% 16.9%

Net Profit 12,479 8,834 10,401 3,590 13,381 41.3% -6.7%

Gross Profit Margin (%) 46.5% 44.7% 41.3% 42.8% 44.6%

EBITDA margin (%) 75.6% 71.1% 72.5% 73.2% 74.2%

Net Profit Margin (%) 29.1% 18.7% 23.1% 8.5% 35.8%
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