
สตาร์ส ไมโครฯ

SMT
• งวด 1Q62 มีก าไรสุทธิที่ 19 ล้านบาท (+215% yoy, -39% qoq) ซึ่งเป็น

การปรับตัวดขีึน้ yoy 4 ไตรมาสตดิต่อกัน

• รายได้จากการขายอยู่ที่ 491 ล้านบาท (+26% yoy, -7% qoq) แม้จะ
ลดลงจากงวด 4Q61 แต่น่ันเป็นไปตามภาพอุตสาหกรรม IC ที่หดตวั
อย่างไรก็ตามกลุ่ม Optics และ Box Build ยังคงเตบิโตต่อเน่ืองทกุไตร
มาส และ 1Q62 ได้มีการผลิตสินค้าใหม่ Flexible Printed Batteries

• ค่าใช้จ่ายในการบริหารยังคงอยู่ในระดับสูงเน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายพเิศษ
ด้านคดีความเช่นเดียวกับงวด 4Q61 แต่คาดจะหมดไปในงวด 2Q62

• มองแนวโน้ม 2Q62 ทัง้รายได้และก าไรจะปรับตวัดขีึน้ คาดทัง้ 3 กลุ่ม
ธุรกิจ รายได้ได้จะเตบิโตจาก 1Q62 โดยอุตสาหกรรม IC น่าจะเร่ิมฟ้ืน
ตัวได้ ส่วน Optics ลูกค้ารายใหญ่ยังคงต้องการเพิ่มปริมาณการผลิต
และ Box Build จะมีการผลิตสินค้าใหม่ Smart Whiteboard ขณะที่
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจะลดลงสู่ระดับปกติ

• คงค าแนะน า ”ซือ้” ที่ราคาเหมาะสม 2.82 บาท

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด

Friday, May 10, 2019

Income Statement (MB) 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 %QoQ %YoY

Sale 389 393 457 527 491 -6.7% 26.4%

Other Income 10 9 9 13 6 -52.6% -39.1%

Cost of Sale -315 -316 -379 -426 -403 -5.3% 28.2%

Gross Profit 74 76 79 101 88 -12.6% 18.9%

SG&A -63 -54 -52 -70 -66 -5.8% 4.8%

Finance Cost -15 -18 -13 -14 -14 2.0% -6.8%

Net Profit 6 12 21 31 19 -39.4% 214.6%

Gross Profit Margin 19.1% 19.4% 17.2% 19.2% 17.9%

Net Profit Margin 1.6% 3.2% 4.7% 5.7% 3.6%


