
เจริญโภคภณัฑ์อาหาร

CPF
• 1Q62 รายงานปกติ 3,587 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 163% QoQ และพลกิฟ้ืน

จากขาดทุนปกตใิน 1Q61 ขณะที่ก าไรสุทธิ 4,279 ล้านบาทเองก็
เตบิโตแข็งแกร่งทัง้ QoQ และ YoY เช่นกัน โดยเป็นผลจากราคาสุกรที่
เพิ่มขึน้แขง็แกร่งทัง้ในไทย (+57%YoY) และเวียดนาม (+51%YoY)
ส่งผลให้อัตราก าไรขัน้ต้นปรับตวัเพิ่มสูงสุดในรอบ 2 ปี

• มองแนวโน้มราคาสุกรยงัมีโอกาสเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง หลังประเทศจีนซึ่ง
เป็นผู้บริโภคสุกรรายใหญ่ประสบปัญหาการระบาดของโรคอหวิาต์
แอฟริกา (AFS) ซึ่งส่งผลให้ Supply ในจนีลดลงจ านวนมาก โดยคาด
จะมีผลกระทบมากขึน้ เน่ืองจากวงจรการเลีย้งสุกรใช้ระยะเวลานาน
(มากกว่า 1 ปี) และคาดว่าจะส่งผลให้ทัง้ราคาสุกรและเนือ้สัตว์
ทดแทนอื่นปรับตัวเพิ่มขึน้ทั่วโลก

• คาดผลการด าเนินงานปกตเิตบิโตแขง็แกร่งกว่าเท่าตัวในปี’62 คง
ค าแนะน า “ซือ้” ประเมนิราคาเหมาะสมที่ 32.00 บาท (SOTP)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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