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• งวด 1Q62 มีก าไรสุทธิ 8,439 ล้านบาท แต่หากไม่รวมรายรายพเิศษ 3 

รายการ (1) ก าไรจากการขายหุ้น RAM +6,094 ล้านบาท (2) การตัง้
ส ารองผลประโยชน์พนักงาน -493 ล้านบาท (3) การจัดหาที่ดินให้การ
ไฟฟ้านครหลวงเพื่อสร้างสถานีไฟฟ้าส าหรับโรงพยาบาลใหม่ -88 ล้าน
บาท (ตัวเลขสุทธิจากภาษีทัง้ 3 รายการ) จะมีก าไรปกติ 2,926 ล้าน
บาท (+0% yoy, +23% qoq) ดีกว่า Bloomberg Consensus คาด 13%

• รายได้ค่ารักษาพยาบาล 19,792 ล้านบาท (+5% yoy, +4% qoq)  และ
อัตราก าไรขัน้ต้น 34.3% ถือว่าเป็นไปตามที่ตลาดคาด แต่ก าไรปกติ
ดีกว่าคาดจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต ่าผิดปกติเพียง 3,569
ล้านบาท  (ไม่รวมรายการพิเศษ 726 ล้านบาท) ต ่าสุดในรอบ 7 ไตร
มาส ซึ่งปกติแล้วควรจะเพิ่มขึน้เร่ือยๆจากการเพิ่มจ านวนโรงพยาบาล

• เราแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” บนก าไรปกตทิี่ดีกว่าคาด คงราคาเหมาะสมที่ 
26.50 บาท และอาจจะมีการปรับเพิ่มประมาณการในภายหลังหาก
พบว่าก าไรที่ดีกว่าคาดนัน้เกิดจากแผนการลดค่าใช้จ่ายที่ยั่ งยืน

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Income Statement (MB) 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 %QoQ %YoY

Sales Revenue 19,841 18,522 20,395 19,660 20,545 4.5% 3.5%

Other Revenue 203 242 232 313 7,863 2408.7% 3782.7%

Cost of Sale 12,631 12,429 13,260 13,226 13,490 2.0% 6.8%

Gross Profit 7,210 6,093 7,134 6,433 7,055 9.7% -2.2%

SG&A -3,767 -3,782 -3,895 -4,555 -4,295 -5.7% 14.0%

Finance Cost -317 -294 -261 -293 -288 -1.7% -9.1%

Net Profit 2,919 2,043 2,879 1,350 8,439 525.1% 189.1%

Gross Profit Margin 36.3% 32.9% 35.0% 32.7% 34.3%

Net Profit Margin 15.2% 11.5% 14.6% 7.2% 30.1%


