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PTT
• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/62 มีก าไรสุทธิ 29,312 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 50% qoq แต่

ลดลง 26% yoy ใกล้เคียงกับที่คาดไว้ โดยธุรกิจก๊าซของ PTT มีผลการด าเนินงาน
ลดลง 16% qoq ซึ่งเป็นไปตามราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีที่ลดลง โดยราคา HDPE
ในช่วง 1Q/62 อยู่ที่ 1,091 USD/ton ลดลง 9.6% qoq และราคาน า้มันดิบเฉล่ียที่ลดลง
ในช่วง 1Q/62 โดยราคาน า้มันดบิดูไบเฉล่ียช่วง 1Q/62 อยู่ที่ 63 USD/bbl เทยีบกับ 67
USD/bbl ในช่วง 4Q/18 ในขณะที่ผลการด าเนินงานของ PTTEP ในช่วง 1Q/62 มกี าไร
สุทธิเพิ่มขึน้ 41% qoq

• ธุรกิจโรงกล่ันและปิโตรเคมี ในช่วง 1Q/62 มีผลการด าเนินงานฟ้ืนตัวขึน้จาก 4Q/61
เน่ืองจากผลขาดทุนจากสตอ็กน า้มันจ านวนมากในช่วง 4Q/61 ในขณะที่ช่วง 1Q/62
ค่าการกล่ันยังอยู่ในระดับต ่า และส่วนต่างปิโตรเคมี อ่อนตัวลง

• เล่ือนการน า PTTOR เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไปเป็นช่วง 4Q/62 ซึ่งขณะนี ้
อยู่ระหว่างการโอนทรัพย์สิน สัญญาและคู่ค้าต่างๆ เราคาด PTTOR จะเป็นการ
เตบิโตอย่างก้าวกระโดดของ PTT จากแผนการด าเนินงานที่มุ่งเน้นไปยังธุรกิจค้า
ปลีกน า้มัน รวมถงึพืน้ที่เช่า และร้านอาหาร เคร่ืองดื่ม ในอนาคต

• ราคาหุ้นปัจจุบันซือ้ขายอยู่ที่ 2562 P/E เพยีง 11.5 เท่า คาดผลตอบแทนจากเงนิปัน
ผล 4.1% แนะน า “ซือ้ลงทุน” ราคาเป้าหมายปี 62 อยู่ที่ 66 บาท (SOTP)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Financial Results

Income Statement 1Q/19 4Q/18 3Q/18 2Q/18 1Q/18 %qoq %yoy

Sale 550,874 617,417 606,980 578,787 532,972 -10.8% 3.4%

Cost of Sale 485,656 565,083 525,984 491,307 457,063 -14.1% 6.3%

Gross Profit 65,218 52,334 80,996 87,479 75,909 24.6% -14.1%

SG&A 18,832 24,736 19,990 20,498 16,613 -23.9% 13.4%

Operating Profit 46,386 27,598 61,006 66,981 59,296 68.1% -21.8%

EBITDA 77,580 60,279 93,061 97,281 87,816 28.7% -11.7%

Net Profit 29,312 19,538 30,329 30,029 39,788 50.0% -26.3%

Gross Profit Margin (%) 11.8% 8.5% 13.3% 15.1% 14.2%

EBITDA margin (%) 14.1% 9.8% 15.3% 16.8% 16.5%

Net Profit Margin (%) 5.3% 3.2% 5.0% 5.2% 7.5%


