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• งวด 1Q62 มีก าไรสุทธิ 179 ล้านบาท (+61% qoq, -7% yoy) โดยทัง้ 

รายได้ อัตราก าไรขัน้ต้น และค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้วนท าได้ดีกว่าที่
เราคาดและตลาดคาด

• รายได้จากโรงพยาบาท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 1,228 ล้านบาท (+8% qoq, 
+14% yoy)  โดยทัง้รายได้จากผู้ป่วยเงนิสดและผู้ป่วยภาครัฐเป็นภาพการ
เตบิโตทัง้ qoq และ yoy เช่นกัน

• ด้านอัตราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 30.5% ปรับตัวดีขึน้จาก 28.1% ในงวด 3Q61 
และ 4Q61 ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารอยู่ที่  154 ล้านบาท เป็นการ
ปรับตัวลดลง qoq เช่นกัน 

• เรามองว่างบงวด 1Q62 จะช่วยให้ตลาดจะคลายกังวลประเด็นค่าใช้จ่ายที่
เพิ่มขึน้จากการเปิด 2 โครงการใหม่ไปได้ หลังจากที่งบการเงนิรวมท าได้
ดีกว่าคาด ขณะที่ส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (สะท้อนผล
ประกอบการของ 2 โครงการใหม่) ทรงตัว qoq ที่ -12 ล้านบาท

• เรายังคงแนะน า “ซือ้” ที่ราคาเหมาะสม 2.74 บาท และยังคงเลือกเป็น 
Top Pick ของกลุ่มโรงพยาบาล

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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Income Statement 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 %QoQ %YoY

Sale 1,080 1,039 1,149 1,139 1,228 7.8% 13.8%

Other Income 5 7 7 5 4 -13.6% -15.4%

Cost of Sale -712 -715 -826 -819 -853 4.2% 19.9%

Gross Profit 368 325 323 320 375 17.2% 2.0%

SG&A -129 -116 -141 -184 -154 -16.1% 19.2%

Finance Cost -5 -5 -7 -8 -9 16.7% 95.3%

Net Profit 193 178 151 112 179 60.6% -7.3%

Gross Profit Margin (%) 34.1% 31.2% 28.1% 28.1% 30.5%

Net Profit Margin (%) 17.8% 16.9% 12.6% 8.7% 13.6%


