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• 1Q62 น่าผิดหวัง ขาดทุน 14.7 ล้านบาท จากรายได้ของส่วนงาน

ต่างประเทศที่ลดลง รวมถึงการปรับปรุงโรงงานซึ่งกระทบต่อยอดส่งออก
จากไทยลดลงต่อเน่ือง ส่งผลให้อัตราก าไรขัน้ต้นใน 1Q62 ลดลงเหลือเพียง
13.6% ต ่าสุดในรอบ 2 ปี

• แม้คาดว่าจะสามารถฟ้ืนตัวขึน้ได้หลังการปรับปรุงโรงงาน รวมถงึโรงเชือด
เป็ดใหม่ที่คาดจะเปิดใช้และช่วยหนุนยอดขายในช่วงปลายปี’62 แต่ยังมอง
ผลประกอบการระยะสัน้-กลางยังคงถูกกดดันต่อเน่ือง จากการปรับปรุง
โรงงานซึ่งคาดเสร็จในช่วงกลางปี ท าให้ยอดส่งออกและอัตราก าไรขัน้ต้นยัง
ไม่สามารถกลับสู่ระดับปกตไิด้ ขณะที่การเปิดใช้โรงเชือดใหม่เองก็มีความ
เส่ียงจากค่าใช้จ่ายและค่าเส่ือมราคาที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในช่วงต้นของการ
เปิดใช้ที่คาดจะยังมียอดขายในระดับที่ไม่เพียงพอต่อจุดคุ้มทุนของโรงงาน

• ปรับลดประมาณการปี’62 ลง 35% สะท้อนผลของการปรับปรุงโรงงานที่
กระทบมากกว่าคาด โดยประเมินราคาสุทธิ 3.22 บาท และปรับลด
ค าแนะน าเป็น “ขาย”

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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