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• งวด 1Q62 มีก ำไรสุทธิ 269 ล้ำนบำท (-48% yoy และ -29% qoq) ต ่ำ

กว่ำคำดกำรณ์ของเรำและ Bloomberg Consensus 23% สำเหตุจำก
ยอดขำยที่ไม่ฟ้ืนตัว กดดันทัง้รำยได้และอัตรำก ำไรขัน้ต้น

• รำยได้อยู่ที่  3,114 ล้ำนบำท (-9% yoy และ -3% qoq) แต่มียอด 
Consignment ที่เบิกใช้มำกกว่ำผลิต 132 ล้ำนบำท หำกนับเฉพำะ
ยอดขำย PCB ในสกุลดอลลำร์อยู่ที่จะอยู่ที่ 89.8 ล้ำน (-12% yoy และ 
-2% qoq) ซึ่งเป็นตัวเลขที่น่ำผิดหวังเน่ืองจำกยังคงหดตัว qoq

• อัตรำก ำไรขัน้ต้น 21.1% ต ่ำที่สุดในรอบ 24 ไตรมำส จำก (1) ยอดขำย
ต ่ำ (2) เงนิบำทแข็งค่ำ (3) กำรปรับรำคำประจ ำปี และ (4) ขำดทุนจำก
กำรปรับมูลค่ำสินค้ำ 28 ล้ำนบำท

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอยู่ที่ 403 ล้ำนบำท ถือว่ำควบคุมได้ดี

• เรำจะมีกำรปรับลดประมำณกำรก ำไรสุทธิลงหลังจำกเข้ำร่วมงำน
ประชุมนักวิเครำะห์ในช่วงบ่ำยวันนี ้ แนะน ำหลีกเล่ียงกำรลงทุนไป
ก่อน แม้รำคำหุ้นจะปรับลดลงมำมำกแล้ว แต่เรำมองว่ำยังอำจจะมี 
Downside ได้อีก
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Income Statement (MB) 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 1Q62 %QoQ %YoY

Sale 3,440 3,643 3,690 3,209 3,114 -3.0% -9.5%

Other Income 134 49 74 87 41 -52.8% -69.6%

Cost of Sale -2,551 -2,629 -2,692 -2,479 -2,457 -0.9% -3.7%

Gross Profit 889 1,014 998 730 657 -10.0% -26.1%

SG&A -466 -471 -464 -403 -403 0.0% -13.5%

Finance Cost -29 -28 -31 -22 -16 -27.7% -44.6%

Net Profit 517 558 560 380 269 -29.4% -48.0%

Gross Profit Margin 25.8% 27.8% 27.0% 22.8% 21.1%

Net Profit Margin 14.6% 15.2% 15.1% 11.6% 8.6%


