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• ก ำไรลดลงทัง้ QoQ และ YoY จำกยอดขำยท่ีไม่เติบโตและ OPEX ท่ีเพ่ิมขึน้...โดย TSR
รายงานก าไรที่ 20.60 ลบ. หรอื -37%QoQ และ -18%YoY จาก 1.ยอดขายรวมเตบิโต
+2%QoQ แต่ -1.9%YoY จากยอดขายเครือ่งกรองน ้าทีล่ดลง ในขณะทีเ่ครือ่งใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้
ท าให้ GPM ลดลงเหลอื 71% จาก 1Q61 ซึง่อยู่ที่ 74% 2.OPEX ปรบัตวัเพิม่ขึน้ +16%QoQ
แต่ -5%YoY จากคา่ใชจ้า่ยทางการตลาดเพิม่ขึน้เป็นไปตามปจัจยัฤดกูาล 3.NPL Ratio ที่
9.73% ยงัคงใกลเ้คยีงกบั4Q61 โดยคุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้มากในกลุ่มเครือ่งกรองน ้า
แต่แยล่งในกลุม่เครือ่งใชไ้ฟฟ้า

• TSR มำถกูทำงแล้ว…โดยปญัหาทีผ่า่นของ TSR เกดิจากการขายทีไ่มม่คีุณภาพท าให้ NPL
ปรบัเพิม่ขึน้ ผบ.แกเ้กมดว้ยการใชก้ลยุทธ์ O2O และปรบัลดผลตอบแทนพนกังานขายแบบ
หลายชัน้ลงเหลอืเพยีงชัน้เดยีว ท าใหล้ดค่าใชจ้า่ยพนกังานขายไปไดม้ากและคุณภาพ
สนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้อย่างชดัเจน โดยดไูดจ้าก NPL Formation เฉลีย่ต่อเดอืนทีส่งูสดุชว่ง
3Q61 ที่ 17 ลบ. ต่อเดอืน ลดลงเหลอืเพยีง 13 ลบ.ต่อเดอืน

• เรำยงัคงแนะน ำ “ซ้ือ” โดยเราคาดหวงัในชว่ง 2Q62 ผลประกอบการกา้วกระโดด จากการ
เขา้สูช่ว่งHigh Seasonและยอดขายจะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้จากเมด็เงนิโฆษณาทีล่งไปในชว่ง
1Q62 จะผลดิอกออกผล เราใหร้าคาเป้าหมายที่ 3.10 บาท องิ PE เฉลีย่ 3 ปี ที่ 14 เทา่

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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