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AP
• ก ำไร 1Q62 เตบิโตตำมตลำดคำด 33%YoY และ 13%QoQ หรือที่ 1,078 ลบ. เป็นผล

มำจำกรำยได้กำรขำยโอนอสังหำฯที่ท ำได้ดี แม้ว่ำจะลดลง 10%QoQ จำกฐำนกำรโอน
คอนโดที่มำกใน 4Q61 แต่ปรับเพิ่มสูง 39%YoY หลักๆมำจำกกำรโอนแนวรำบท ำได้
ดีสูงสุดเป็นประวัติกำลที่ 5,985 ลบ. ส่วนหน่ึงจำกกำรโอนต่อเน่ืองของโครงกำรเดมิที่
เปิดตัวมำกในช่วง 2H61 และกำรเปิดโครงกำรแนวรำบใหม่ในไตรมำสอีกกว่ำ 3 แห่ง

• ด้ำน GPM ใน 1Q62 ยังคงถูกกดดันต่อเน่ืองจำกกำรส่งมอบคอนโด Vittorio ต่อเน่ือง
จำก 4Q61 โดยคำด GPM ของบริษัทจะทยอยกลับมำดีขึน้ได้ในช่วง 3Q62 เป็นต้นไป
หลังคำด Vittorio ที่มี Margin ต ่ำจะเร่ิมส่งมอบหมด อย่ำงไรก็ดี 1Q62 AP ยังมีแรง
หนุนส ำคัญจำกส่วนแบ่งก ำไร JV ที่สูง 293 ลบ.จำกกำรส่งมอบหลำยโครงกำร JV
ต่อเน่ืองจำก 4Q61

• แม้ว่ำทศิทำงผลประกอบกำรในปี’62 มีแนวโน้มอ่อนตัวลง YoY จำกกำรส่งมอบที่
ลดลงของโครงกำรคอนโดทัง้ของ AP เอง และ JV ที่เร่งโอนไปมำกแล้วในปี’61 แต่
ด้วยควำมแขง็แกร่งของ Backlog ในมือที่คำดช่วยหนุนผลประกอบกำรปี’63 กลับมำ
เตบิโตแข็งแกร่งอีกครัง้ และอัตรำผลตอบแทนเงนิปันผลที่ยังอยู่ในระดับสูง 5% ท ำ
ให้เรำแนะน ำ “ถือ” ประเมินรำคำเหมำะสมปี’62 ที่ 8.20 บำท/หุ้น

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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