
Sector comments

Mobile Sector
• เรามุมมองที่เป็นลบน้อยลง ต่อเกณฑ์การประมูลคล่ืน 700 MHz
ครัง้นี ้ โดยเงื่อนไขดังกล่าวกลับไปใกล้เคียงกับการประมูล 900
MHz เมื่อ 3 ปีก่อน ที่ครัง้นัน้มีผู้เล่นรายที่ 4 (JAS) พยายามเข้าสู่
อุตสาหกรรม และท าให้ราคาประมูลขึน้ไปถงึ 7 หมื่นลบ.

• ขณะที่เงื่อนไขการช าระเงนิครัง้นี ้ ดูผ่อนปรนขึน้มาก ก าหนดงวด
จ่าย 10 ปี หรือปีละ 1.75 พันล้านบาท เทยีบกับ EBITDA ของทัง้
3 รายที่ ADVANC 76, DTAC 27 และ TRUE ที่ 36 พัน ลบ. ต่อปี

•ที่ราคาจัดสรรดังกล่าว ไม่เป็นภาระต่อผลประกอบการนัก โดยคดิ
เป็นค่าตัดจ าหน่าย (15 ปี) ปีละ 1.2 พันล้านบาท

•การใช้ 700 MHz บน 5G ในเชิงพาณิชย์ ที่ กสทช. คาดหวังไว้ จะ
ยังอยู่ในระดับต ่าในช่วงแรก แต่ Operator สามารถน าไปใช้บน
โครงข่าย 4G ไปก่อนได้ และยังจะได้รับการขยายงวดจ่าย 900
MHz อีกด้วย จงึดูเหมือนว่าน่ีจะเป็นเงื่อนไขที่ดีที่สุดที่เป็นไปได้

•แต่ทัง้กลุ่มจะยังคงมีความไม่แน่นอนในประเดน็การประมูลคล่ืน
ต่อเน่ือง โดยในช่วงราว 1 ปีถัดจากนี ้ จะมีการจัดสรรคล่ืน 2600
MHz, 1800 MHz (ที่เหลือ) และ 700 MHz (ที่เหลือ)

•Valuation & Recommendation : ADVANC (“ซือ้ลงทุน” FV ฿
219) DTAC (“ถือ” FV ฿48) TRUE (“ซือ้เมื่ออ่อนตัว” FV ฿6.65)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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