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SPALI
• SPALI รายงานก าไร 1Q62 ดีกว่าตลาดคาดมากที่ 1,527 ลบ. (+65%YoY แต่ -

36%QoQ) จากรายได้ที่ท าได้สูงเตบิโตกว่า 40%YoY หรือที่ 6,345 ลบ.เน่ืองจาก
บริษัทส่งมอบโครงการใหม่ 1 แห่งในไตรมาส ได้แก่ โครงการ Supalai Lite รัชดา-
นราธิวาส มูลค่า 2,360 ลบ. (ขายแล้ว 98%) ซึ่งมี GPM สูงกว่า 40% ส่งผลให้
GPM ใน 1Q62 ของ SPALI แข็งแกร่งที่ 40.3% จาก 37.3%ใน 1Q61 และ38.4%ใน
4Q61

• คาดก าไรสุทธิ 2Q62 มีแนวโน้มทรงตัว QoQ หลังคาดอาจได้รับผลกระทบเชิงลบ
ต่อมาตรการ LTV ท าให้การขายเป็นไปได้ยากขึน้ และผลของฤดูกาลที่มีวันหยุด
ตดิกันหลายวันในไตรมาส แต่คาดก าไรจะเตบิโตได้ต่อเน่ือง YoY เน่ืองจากมี 2
โครงการคอนโดใหม่ที่มียอดขายเฉล่ียสูงกว่า 79% เร่ิมส่งมอบในไตรมาส ได้แก่
Supalai Elite สุรวงศ์ และ Supalai City Resort Rama 8

• จาก Backlog รอโอนที่แข็งแกร่งของบริษัทและโมเมนตมัการขายโครงการ
แนวราบในมือที่เตบิโตต่อเน่ืองท าให้คาดผลประกอบการทัง้ปี’62 จะเตบิโตได้ราว
7% ท าให้เราแนะน า “ซือ้” ประเมนิราคาเหมาะสมปี’62 ที่ 24.00 บาท และคาด
Div Yield ที่ 5%

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด

Friday 17 May 2019


