
Sector comments

Mobile Sector
•แม้ขนาดขนาดมูลฟ้องต่อเอกชน 3 รายจะเป็นตัวเลขที่สูง

(DTAC 2.5 แสนล้านบาท TRUE 6 หม่ืนล้านบาท และ
ADVANC 5 พันล้านบาท) แต่เรามองว่า ตลาดไม่ได้ให้
น า้หนักต่อประเดน็นีนั้ก

• เน่ืองจากเอกชนทัง้ 3 ราย ได้ปฏบิัตติามประกาศของ กสทช.
ที่ออกเกณฑ์ Interconnection Charge มาบังคับใช้แทน
Access Charge ซึ่งเดมิทเีป็นข้อตกลงในสัญญาสัมปทาน
ที่ว่า DTAC, TRUE และ DPC (บ.ลูกของ ADVANC) จะต้อง
ช าระค่าเช่ือมต่อหากลูกค้าโทรเข้าโครงข่ายของ TOT แต่
TOT จะไม่มีภาระค่าเช่ือมต่อกับโครงข่ายของเอกชน

• โดยรวมเรามองเป็นบวกเล็กน้อย เน่ืองจากคดียังไม่เป็นที่
สิน้สุด และตลาดไม่ได้กังวลต่อประเดน็นีนั้ก ขณะที่ภาพของ
กลุ่มฯ มีความชัดเจนในแง่คดีความต่างๆ มากขึน้ ทัง้จากการ
พยามยาม Settle คดีต่างๆ และคดีต่างๆ งวดเข้ามามากขึน้
ภายหลังหมดยุคสัมปทาน

•Valuation & Recommendation : ADVANC (“ซือ้ลงทุน” FV
฿219) DTAC (“ถือ” FV ฿48) TRUE (“ซือ้เมื่ออ่อนตัว” FV ฿
6.65)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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