
Sector comments

Mobile Sector
•ที่ราคาคล่ืน 700 MHz ขัน้ต ่า 1.8 หมื่น ลบ. งวดช าระ 10 ปี (เร่ิม
จ่ายปีหน้า) และได้ยืดการช าระ 900 MHz เดมิ 5 เป็น 10 ปี เรา
มองว่าเป็นเงื่อนไขที่ดีที่เป็นไปได้ และแทบจะไม่มีการแข่งขันด้าน
ราคา โดยมีการจัดสรร 3 ใบอนุญาต เท่ากับจ านวนผู้เล่นหลัก
และหากมีผู้เสนอราคาเท่ากันให้จับฉลาก เทียบกับการประมูล
900 MHz 4 ปี ก่อน ซึ่งจบที่ 8 หมื่น ลบ. (รวม VAT)

•อาจเร็วไป แต่จากแผนของ กสทช. ที่จะน าคล่ืน 5G ย่านความถี่
สูง (2600 และ 3500 MHz) ออกจัดสรรใน 1-2 ปีข้างหน้า เพื่อเตมิ
เตม็แผน 5G ซึ่งในทางปฏิบัติ ผู้ประกอบการที่มีคล่ืน 5G ย่าน
ความถี่ต ่าอย่าง 700 MHz จะท าให้การบริการมีประสทิธิภาพขึน้

• เราจงึประเมนิว่าผู้เล่นทัง้ 3 รายจะเข้ารับการจัดสรรฯ ในวันพรุ่งนี ้

•ซึ่งตลาดได้คาดการณ์ไว้แล้วว่าจะมีผู้เล่น 2-3 ราย เข้าร่วมฯ 

•ภาพรวมเรามองเป็นกลาง แม้ว่า Consensus บางส่วนได้ให้ NPV
ในส่วนนีเ้ป็นลบบางๆ  แต่เรามองว่าผลดีในระยะยาวจะชดเชยได้ 

• โดยเราตัง้ข้อสังเกตว่าการน าเสนอบริการใหม่ เช่น 3G-4G ใน
อดีต จะท าให้แรงกดดันต่อ ARPU ลดลง โดยนับแต่จัดสรรคล่ืน 
3G 2100 MHz 5 ปีที่ผ่านมา ARPU ของอุตสาหกรรมปรับตัวขึน้
ราว 2.5% ต่อปี เทียบกับปลายยุค 2G ที่ ARPU ลดลง 4.3% ต่อปี 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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