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AOT
•AOT แจ้ง Minimum Guarantee สัมปทาน Duty free และ
กิจกรรมเชงิพาณิชย์ที่ 2.35 หม่ืนล้านบาท สูงกว่าที่เรา
และตลาดคาดไว้ที่ราว 1 หม่ืนล้านบาทอย่างมาก

•ระยะสัญญา 10.5 ปี ซึ่งจะเร่ิมใน ก.ย. 2563 ประกอบด้วย 
- Duty Free @สุวรรณภมิู Minimum Guarantee ที่ 1.5
หม่ืนล้านบาท/ปี 
- Retail Area @สุวรรณภมิู ที่ 5.8 พันล้านบาท 
- Duty Free @เชียงใหม่,ภเูก็ต,หาดใหญ่ ที่ 2.3 พันล้าน
บาท

•Positive Surprise ดงักล่าว น่าจะลบข้อกังวลที่มีอยู่เดมิ
ทัง้ในแง่ของนักท่องเที่ยวจีนที่เตบิโตในอัตราที่ชะลอลง 
และอัตราการเตบิโตในช่วงระหว่างนีไ้ปจนถงึปี 2565 ที่ 
AOT จะอยู่ในภาวะเตม็ก าลังการบริการ จนกว่าการขยาย
สนามบนิสุวรรณภมิูจะแล้วเสร็จ 

•เบือ้งต้น Valuation เราขยับเป็น  89 บาท (เดมิ 82 บาท) 
ค าแนะน าปรับเป็น “ซือ้” (เดมิ ซือ้เม่ืออ่อนตัว) 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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