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SCB

• SCB ขายSCBLifeเกลี้ยง!!ไม่มีเหลือสกัหุ้นเดียว(ข่าวหุ้น 26/6/62)...
โดย SCB ตอ้งการขายหุน้ SCBLIFE ทัง้หมด ซึง่ SCB ถอืหุน้ใน
SCBLife อยูท่ ัง้สิน้ 65.97 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็น 99.20%ของหุน้ทัง้หมด
ในขณะทีต่น้ทุนเพยีงหุน้ละ 190 บาทต่อหุน้ โดยเราตัง้สมมตุฐิานวา่หาก
SCB ขายหุน้ SCBLife ให้ FWD ที่ 1.5-2 เท่า BV จะท าให้ SCB บนัทกึ
ก าไรพเิศษจากการขาย SCBLife ระหวา่ง 33,000 – 48,000 ลบ. หรอืคดิ
เป็น EPS ระหวา่ง 10 – 14 บาทต่อหุน้ ซึง่เราคาดวา่ SCB อาจจะ
พจิารณาจา่ยปนัผลพเิศษออกมา เน่ืองปจัจุบนั CAR Ratio ของ SCB มี
มากถงึ 17.1% มากเกนิกวา่ที่ BOT ก าหนดไวเ้พยีง 11.5%

• เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” ....โดยเราใหร้าคาเป้าหมายที่ 151 บาท องิ
PBV ที่ 1.25 เท่า (GGM)
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