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DTAC
• 2Q62 ก ำไรสุทธิฟ้ืนตวัเร็วกว่ำที่คำดกัน ผลจำกกำร

ปรับปรุงโครงข่ำยที่แล้วเสร็จใน 1Q62 ท ำให้กำรไหลออก
ของลูกค้ำชะลอลง (Net add 2Q62 เป็นลบน้อยที่สุดใน
รอบ 13 ไตรมำส) และ DTAC ไม่ต้องเน้นกลยุทธ์รำคำต ่ำ
อย่ำงเช่นแต่ก่อน ท ำให้ ARPU เพิ่มขึน้ถึง 4.6% QoQ

• กำรฟ้ืนตัวชัดขึน้ จำกเดมิเรำมองว่ำจะค่อยเป็นค่อยไป

• มอง DTAC กลับมำแข่งขันได้ ครัง้นีเ้รำจงึปรับมูลค่ำ
เหมำะสมเป็น 56 บำท (เดมิ 48 บำท) โดยอิง EV/EBITDA
เป็น 6.5x ซึ่งเป็นค่ำมัธยฐำน (เดมิเรำให้ Discount) เพิ่ม
ค ำแนะน ำเป็น “ซือ้เม่ืออ่อนตัว” (เดมิ ถือ)

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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