
• BBL รายงานก าไรท่ี 9,347 ลบ. หรือ +3.5%QoQ และ +1.7% ต า่กว่าท่ี
นักวิเคราะหค์าดไว้ท่ี 9,500 ลบ. สาเหตุหลกัๆมาจาก 1.รายได้ดอกเบีย้
สุทธิ -3.6%QoQ และ +0.35%YoY จากสินเช่ือท่ีหดตวัลง 2.3%YoY 
ในขณะท่ี Loans Yield ปรบัตวัลดลงเหลือ 3.60% จาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 
3.65% จากการขยายสินเช่ือ Corporate ซ่ึงให้ yield ท่ีต า่ 2.รายได้ท่ี
ไม่ใช่ดอกเบีย้ +31%QoQ และ -1%YoY จากก าไรจากเงินลงทุนและเงิน
ปันผล 3.Cost to Income เพ่ิมขึ้นเป็น 45% จาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 42.6% 
จากปัจจยัฤดกูาลและค่าใช้จ่ายทางด้านการลงทุนระบบ IT และ 4.NPL 
Ratio 3.5% ยงัคงใกล้เคียงกบั 1Q62 

• เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” มุมมองของเราต่อ BBL ยงัคงเหมือนเดิม ท่ี
มองว่า BBL เป็นหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากความต่อเน่ืองของรฐับาล รวม
ไปถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะเร่ิมเหน็ใน 2H62 โดยเราให้
ราคาเป้าหมาย BBL ท่ี 236 บาท อิงวิธี GGM ท่ี PBV 1.03 เท่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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