
• KBANK รายงานก าไร2Q62 ท่ี 9,929 ลบ.หรือ -1.2%QoQ และ -9%YoY
แย่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดไว้ท่ี 10,770ลบ. จาก 1.Cost to Income ท่ี 45% 
เพ่ิมขึ้นจาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 43% จากค่าใช้จ่ายพิเศษท่ีเกิดขึ้นจากการ
ปรบัเพ่ิมเงินเดือนพนักงานกรณีพิเศษท าให้ต้องเพ่ิมค่าใช้จ่ายในการกนั
ส ารองตามกฎหมายแรงงานใหม่ 2.รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ +11.4%QoQ 
แต่ -16%YoY จากก าไรธรุกิจประกนั,ก าไรจากเงินลงทุนและเงินปันผล 
3.NPL Ratio ท่ี 3.4% ลดลงเลก็น้อยจาก 1Q62 ซ่ึงอยู่ท่ี 3.44% ซ่ึงปัญหา 
NPL ยงัคงมาจาก Relapse NPL ในขณะท่ีธนาคารยงัคงเน้นท่ีจะบริหาร
หน้ีเองมากกว่าท่ีจะขายหน้ีออกไปท าให้ตวัเลข NPL Ratio ยงัสูงใน 
2H62

• เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” จากราคาหุ้นปัจจุบนัปรบัลดลงสะท้อนงบ 
2Q62 ท่ีออกมาแย่กว่าคาดมากเกินไป ในขณะท่ี 2H62 เรามองว่าผล
ประกอบการน่าจะกลบัเข้าสู่ภาวะปกติหลงัจากท่ี 1H62 โดนผลกระทบ 
OPEX พิเศษ โดยเราให้ราคาเป้าหมาย KBANK ท่ี 220 บาท อิง PBV ท่ี
1.30 เท่า

รายงานฉบบันีจ้ดัท าในนามของบริษัทหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมลูให้กบัลกูค้าของไอร่าเทา่นัน้ มิได้เป็นการชีน้ าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ผู้อา่นควรตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบริษัท
ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอนัเกิดจากการใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ ไมว่า่งทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางสว่น และไมถื่อเป็นการรับประกนัความถกูต้องสมบรูณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมลูในรายงานนี ้ ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนกังานที่เก่ียวข้อง อาจมีความสมัพนัธ์กบั/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กบับริษัทที่กลา่วถึงในรายงานฉบบันี ้ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเหน็ หรือข้อมลูโดยไมต้่องแจ้งลว่งหน้า เอกสารฉบบันีใ้ช้ภายในไอร่าเทา่นัน้ มิได้จดัท าขึน้ส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนงัสือพิมพ์ หรือสื่ออ่ืนๆ แตอ่ยา่งใด
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